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CENARIO MACROECONOMICO

O cenario macroecondmico atual expde uma dicotomia perigosa entre a exuberancia dos ativos de risco e a fragilidade
da economia real. Enquanto o mercado premiou teses seculares de infraestrutura de IA em 2025 (destaque para Micron,
Lam Research e Palantir), os indicadores antecedentes (PMIs) revelam uma ind{stria americana asfixiada por tarifas,
sustentando a producao apenas por inércia. A incerteza se aprofunda no setor de Servicos, onde a divergéncia entre a
robustez de demanda no ISM e os sinais estagflacionarios apontados pelo S&P Global sugere riscos crescentes de uma
ruptura ciclica.

Apesar do "apagao estatistico" decorrente do recente shutdown do governo americano, que reduziu a visibilidade dos
dados, ha sinais de deterioracao latente no mercado de trabalho. Essa leitura valida a postura recente do Federal
Reserve, que entregou 75bps de cortes na reta final de 2025. Com a Fed Funds Rate agora no intervalo de 3,50%-3,75%,
a curva de juros precifica a continuidade do ciclo de afrouxamento, projetando cerca de 50bps de cortes adicionais para
2026.

Além da dinamica econémica, o tabuleiro politico de 2026 traz um catalisador decisivo: a sucessao no comando do
Banco Central americano. Com o mandato de Jerome Powell expirando em maio, as projecoes de mercado apontam
Kevin Warsh como favorito, seguido por Kevin Hassett. Ambos sdo vistos como perfis mais dovish (favoraveis ao
estimulo). Tais nomeacoes sinalizariam uma potencial mudanca de regime, onde a prioridade do Fed poderia migrar do
combate a inflagao para a defesa do pleno emprego e do crescimento real.

Na Zona do Euro, a dinamica & oposta. O impulso fiscal na Alemanha — evidenciado pela aprovacao de
aproximadamente € 50 bilhdes em dezembro para veiculos blindados, defesa aérea e satélites — cria um piso
inflacionario via gastos governamentais, somando-se a uma inflagdo de servigos ainda persistente. Diante disso, o BCE
deve manter uma postura consideravelmente mais cautelosa que o Fed, com os juros europeus permanecendo
préximos da estabilidade ao longo de 2026.

Ja a China continua presa na armadilha da deflagdao, com o CPI préximo de zero e o PPl negativo comprimindo as
margens corporativas. Com a demanda domeéstica anémica e o impacto das novas tarifas americanas, o crescimento
real chinés deve desacelerar para um patamar proximo a 4,5% em 2026.

Esse descompasso de ciclos monetarios e econdmicos explica a depreciacdo do dolar ao longo de 2025, com o indice
DXY recuando 9,37%. O movimento favoreceu moedas de paises emergentes, com destaque para a América Latina: o
Peso Colombiano, o Peso Mexicano e o Real valorizaram 16,63%, 15,66% e 12,84%, respectivamente.

A conjuntura de délar fraco e valuation atrativo impulsionou fortemente as bolsas da regido. Beneficiadas por juros reais
elevados e uma posicao geopolitica vantajosa (o hedge ideal frente as tensées com Rdssia e China), as bolsas latinas
absorveram um fluxo expressivo de capital estrangeiro. O indice MSCI Latam encerrou 0 ano com alta de 46,24%. Esse
fluxo foi determinante para a performance da bolsa brasileira, com o EWZ (ETF do Brasil em délares) subindo 41,14%, a
despeito dos desafios no cenario fiscal doméstico.
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CENARIO MACROECONOMICO

No Brasil, o calendario de 2026 sera ditado pela dinamica eleitoral de outubro. O pleito desenha-se extremamente
polarizado: de um lado, o presidente Lula busca seu quarto mandato, capitalizando a aprovagao da reforma do Imposto
de Renda e o manejo da maquina publica; do outro, a oposicao consolidou uma guinada a direita ideologica, em
detrimento da vertente mais técnica que o mercado aguardava.

0O divisor de aguas para essa leitura foi o "Flavio-day", em 5 de dezembro de 2025. A confirmagao de Flavio Bolsonaro
como o nome do PL inviabilizou a tese de moderagao via Tarcisio de Freitas, provocando uma reacdo imediata nos
precos: o Ibovespa recuou 4,31% na sessao, reprecificando o prémio de risco politico. Apesar da volatilidade, os
mercados preditivos ainda sugerem uma disputa acirrada, atribuindo apenas 11% de probabilidade de definicao em
primeiro turno.

Na esfera econdmica, o tema dominante é a assimetria entre as politicas monetaria e fiscal. Sob a gestao de Gabriel
Galipolo, o Banco Central manteve o tom hawkish, sustentando a Selic em 15% para contrabalancar o impulso fiscal.
Essa "queda de brago" resultou em uma economia de duas velocidades: enquanto o desemprego na minima historica de
6% protege a massa salarial e o setor de servicos, o aperto monetario comeca a asfixiar o consumo discricionario e os
setores sensiveis ao crédito.

Evidéncias anedéticas corroboram esse cenario, como a sinalizacao de que a varejista C&A deve reportar vendas em
mesmas lojas (same store sales) proximas a estabilidade no quarto trimestre de 2025, indicando que a demanda
agregada finalmente perde tracao. Esse esfriamento marginal, aliado a convergéncia das expectativas de inflagao para o
intervalo da meta, reabre a janela para o ciclo de flexibilizacao. O Gltimo Boletim Focus, inclusive, ja projeta a Selic
encerrando 2026 em 12,25%.

A combinacao de juros reais ainda elevados com valuations depreciados configura, em tese, um ponto de entrada
atrativo para ativos locais. Contudo, o "orcamento eleitoral" permanece como o principal vetor de risco. Caso o governo
intensifique os gastos para impulsionar a reeleicao, uma eventual desancoragem fiscal podera limitar o espaco do Banco
Central para cortes, reduzindo o upside da bolsa brasileira. Adicionalmente, o acirramento do debate politico traz o risco
de afugentar o fluxo estrangeiro, desviando alocagoes para pares regionais com menor ruido institucional.
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0 indice IDEX-CDI Geral JGP encerrou dezembro com performance baixa, atingindo 1,09%, equivalente a 89,28% do CDI.

O IDA-DI também apresentou retorno abaixo do CDI, com rendimento de 1,10%, equivalente a 99,13% do CDI. A baixa

liquidez e leve abertura dos spreads em parte dos ativos apos resgates explicam o retorno mais fraco dos indices no

més.

Os fundos de crédito privado ampliaram o resgate liquido observado em novembro, fechando o més em R$ 49,8 bilhdes,

volume 15% superior ao mesmo periodo do ano passado.

RETORNO DOS INDICES (% CDI)

W IDA-DI

W Idex-CDI Geral JGP

113,74%
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CAPTACAO LIQUIDA DOS FUNDOS DE CREDITO PRIVADO (R$ BILHOES)
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Fonte/Elaboragdo: ANBIMA/V8 Capital
Tipos ANBIMA: RF Duragao Baixa, Média, Alta e Livre Grau de Investimento e Crédito Livre

COMENTARIO DO GESTOR
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Apesar dos resgates observados em dezembro, os spreads de crédito apresentaram baixa volatilidade,
principalmente os papéis bancarios. O ambiente de juros elevados, aliado a elevada liquidez do mercado, continua
pressionando os spreads, impondo desafios a gestdao de crédito. Nesse contexto, torna-se fundamental a
diversificacao de estratégias para a geracao de alfa, sem comprometer a qualidade e o perfil de risco das carteiras.

Ao longo do més, aproveitamos novas emissoes bancarias para ampliar o carrego das estratégias de prazo mais
longo, mantendo controle da duration dos fundos. Adicionalmente, a ndao recompra de determinadas letras
financeiras contribuiu para o resultado, gerando ganhos pontuais. Operagoes taticas também desempenharam
papel importante, sustentando a melhor performance relativa dos fundos de crédito no periodo.
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MERCADO DE FINANCIAMENTO DE TERMO

PERFORMANCE DOS TERMOS

O crescimento das operagdes de termo no mercado esta diretamente relacionado ao nivel de juros, apresentando uma
correlagao negativa. Nos Gltimos anos, devido a elevagao substancial da SELIC as operagdes a termo de pessoas fisicas

reduziram significativamente, refletindo um custo maior para montagem das operagoes, além da necessidade de uma
performance muito acima do nivel de juros para valer o risco.

VELOCIDADE DE ANTECIPACOES E DIFERENCA DE PRAZOS (DIAS)
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Fonte/Elaboragdo: VIX S&P/V8 Capital Fonte/Elaboracdo: B3/V8 Capital

COMENTARIO DO GESTOR

O mercado de termo encerrou o ano ainda bastante restrito, com baixo volume de operacdes a termo, volatilidade
da bolsa em niveis historicamente baixos (~16%). A liquidez média evoluiu em novembro, atingindo R$29,3 bilhdes
(acima da media de ~R$24,7 bilhdes do ano e R$28,6 bilhdes dos Gltimos 5 anos). Apesar disso, seguimos
observando baixo nivel de antecipacdes nos nossos fundos, impedindo a geracao de alfa com a estratégia.

Em 2026, esperamos que o inicio do ciclo de reducao da taxa de juros favoreca a liquidez dos ativos de risco, o que,
por sua vez, pode provocar uma retomada da volatilidade na bolsa de valores. Além disso, existem eventos que
podem contribuir para o aumento dessa volatilidade ao longo do ano, oferecendo oportunidades para a estratégia.
Entre esses eventos, destacam-se os fatores geopoliticos externos, que podem impactar as commodities, bem

como as eleicées no Brasil, que poderao levar os investidores a se posicionarem de forma antecipada para tentar
aproveitar maiores retornos.



N VoIto
capital
MERCADO DE TITULOS PUBLICOS

ANALISE DA OFERTA DE LFTs

Em dezembro de 2025, o Tesouro Nacional emitiu 2,4 milhoes de Letras Financeiras do Tesouro (LFTs), totalizando
R$34 bilhdes, com vencimentos em setembro de 2028 e dezembro de 2031. Esse valor corresponde a 79% da oferta
total, marcando uma queda de 41% em relacdo ao més anterior, quando foram emitidos R$58 bilhdes em 4,2 milhdes de
LFTs.

Apesar das flutuacoes semanais, quase todos os vencimentos superaram o CDI no més. Os vértices de vencimento mais
longo (2029 a 2031) se destacaram positivamente, impulsionados pela retirada da LFT de trés anos do calendario de
emissoes. Essa decisdo do Tesouro reflete uma gestao ativa da divida piblica, concentrando a liquidez em vencimentos
mais longos.

.......................................................................................................... LFT-Dezembro2025
............ Vencimento  1°Semana 2*Semana 3°Semana  4°Semana  5°Semana  Acum.
................. mar/26 . 10029% - 100,07% . 10065% . 9986% - 9915% . 100,09%
.................. set/26 - 10051% . 100,04% . 9884% . 9991% . 9958%
................. mar/27 . 988O% . 10022%  10269%  10100%  10030% . 10061%
.................. set/27 . @807% . 10182% . 10378% - 101,23%  10024% . 101,10%
................. mar/28 . e8O4% . 10469% . 10375% . 9755% 9830%  100,80%
.................. set/28 . 9763% . 10328% . 10029% . 97,86%

mar/29 98,65% :  10331% | 10568% : 100,32%

7
94,78% . 10573%  10507% 95,99% 100,71%

105,06% ©  9635% 101,62%

.................. set/30 . 9799% . 10584% 103,10% . 9941% L A0s7s
.................. dez/30 . 0770% . 40577% - 10234%  9982%  9982% . 10127%
................. mar/31 “_97,55% : 103,36% : 102,81% : 101,41% : 101,03% : 101,25% '
: jun/31 100,73%

97,62% 104,02% 101,97% 100,73%
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Em dezembro, o fundo apresentou retorno de 1,20%, equivalente a 97,96% do CDI. O fundo encerrou o ano com retorno

de 13,93%, equivalente a 97,35% do CDI.

0 retorno do més foi impactado negativamente pelo baixo
carrego dos ativos bancarios e pela baixa antecipagao de
termo. A nao recompra de letras financeiras perpétuas de
um banco incumbente, junto com a parcela de caixa,
compensaram parcialmente o retorno fundo.

A duration da carteira de bancos ficou em 2,66 anos (2,15
anos em novembro), com um carrego bruto maior em CDI +
0,81% (+11 bps m/m). Dado o cenario, reduzimos a
exposicao em ativos de crédito bancarios para 29% (42%
anterior). A parcela de termo também foi reduzida 32%
para 27%, elevando assim a posicao em caixa para 44%
(26% anterior).

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE — DEZEMBRO 2025
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0,29%

TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital
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Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025

4,57%
13,93%

-0,56%

5,99%

TERMO

BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboracao: V8 Capital

fev-25
mai-25
ago-25
nov-25

Fundo 1,10% 0,89% 1,14% 0,84% 1,14% 1.14% 1,12% 1.12%
2023

% CDI 97,82% 96,78% 97,30% 91,22% 101,57% 106,19% 104,28% 98,73%

Fundo 1,06% 0,83% 0,84% 0,90% 0,87% 0,80% 0,92% 0,84%
2024

% CDI 109,40% 103,50% 100,36% 100,86% 104,09% 101,06% 101,29% 96,36%

Fundo 0,99% 0,96% 1,01% 0,99% 1,16% 0,99% 1.27% 1,13%
2025

% CDI 97,96% 97,01% 104,98% 93,50% 102,15% 90,65%  99,64%  96,77%

0,98% 0,93% 0,89% 0,97% 1297%  12,97%
100,09% 93,10%  96,57% 108,74% : 99,38%  99,38%
0,89% 0,91% 0,84% 0,93% 11,15%  11,15%
107,19% 97,83% 106,54% 100,53% : 102,52% 102,52%
1,19% 1,23% 1,01% 1,20% 13,93%  13,93%
97,32%  96,40% 96,13% 97,96% : 97,35%  97,35%

42,65%

104,62%

58,56%

104,42%

80,65%

102,84%

Patriménio Atual: R$ 1.078.055.292,82

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.169.964.511,76
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0 fundo fechou o més de dezembro com retorno de 1,26%, equivalente a 103,63% do CDI. O fundo encerrou 0 ano com
retorno de 14,58%, equivalente a 101,87% do CDI.

70%

0 desempenho acima do CDI no periodo é reflexo da RETORNO ACUMULADO
marcacao positiva em ativos de bancos incumbente apés a 6o%

nao recompra de letras financeiras perpétuas e operagdes  50%

taticas para geragao de alfa. Como o fundo possui maior
concentracdo nesses ativos, o impacto foi mais acentuado
em relacao aos demais fundos.

40%
30%

20%
A duration da carteira de bancarios encerrou em 2,33 anos

(1,90 anterior), com um carrego de CDI + 0,79% (+9bps 1o

frente a novembro), com a exposicao de 90% do fundo. 0%
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Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - DEZEMBRO 2025 ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
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1,18% —O 06% 2,11%
I 14,58%
099% I
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TERMO BANCOS CAIXA cusTo TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fonte e Elaboracao: V8 Capital

Fundo 1,20% 1,03% 1,39% 0,98% 1,25% 1.37% 1.27% 1.27% 1,08% 1,07% 1,04% 1,08% 1497%  14,97%  27,51%
2023

% CDI 107,24% 112,21% 118,24% 106,65% 111,46% 128,24% 11849% 111,82% 110,40% 107,13% 112,97% 120,17% : 114,73% 114,73% 113,74%

Fundo 1,14% 0,89% 0,91% 0,96% 0,97% 0,84% 1,02% 0,97% 1,15% 0,88% 0,75% 0,90% 12,00%  12,00%  42,82%
2024

% CDI 118,43% 111,39% 109,45% 108,08% 116,48% 107,10% 112,23% 111,39% 137,95% 95,07% 94,98%  96,52% : 110,37% 110,37% 113,59%

Fundo 1,00% 0,94% 1,07% 1.14% 1,23% 1,04% 1,36% 1,15% 1.24% 1,26% 1,00% 1,26% 14,58%  14,58%  63,64%
2025

% CDI 98,58%  9504% 111,26% 107,90% 10857% 95,32% 106,41% 99,06% 101,33% 9866% 9510% 103,63%: 101,87% 101,87% 110,87%

Patriménio Atual: R$ 1.072.686.085,72 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.257.387.136,25
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0 fundo fechou o més de dezembro com retorno de 1,25%, equivalente a 102,47% do CDI. O fundo encerrou 0 ano com
retorno de 16,28%, equivalente a 113,74% do CDI.

A performance acima do CDI no més, ainda que timida 20 RETORNO ACUMULADO
frente ao historico, reflete o carrego do book bancario,

operacoes taticas e a ndo recompra de letras perpétuas de 5%

um banco incumbente, que compensaram o impacto

negativo de remarcagao de letras de bancos médios apoésa 104

opgao de recompra nao ser exercida.

A duration da carteira de bancarios encerrou o0 més em 5%
3,13 anos (2,50 anterior) ap6s a entrada em novas

emissoes de letras financeiras perpétuas. O carrego

0%

- ~ ~ n n n n n un n n n n n n
encerrou em CDI + 1,63%. Ja a alocacao em FIDCs encerrou R B D B S, B S S L S B
- 8 5 & f § B 5 2= ® &% 3 & B
em ~13% do fundo, com carrego médio ponderado de T E - © = ®
~3,5%. V8 MERCURY ol
Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - DEZEMBRO 2025 ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
0,16%
- 25 1545
018% g3k “006% 073 oo0% (| W 628
14,66% 0,51% [ — -1,16%
0,93%
BANCOS ~ FIDC  ETF/Fl  BONDS  CAIXA  CUSTO  TOTAL BANCOS ~ FIDC  ETF/Fl BONDS  CAIXA  CUSTO  TOTAL

Fonte e Elaboracao: V8 Capital

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fundo 0,34% 0,34%
2024

% CDI 105,44% 105,44%

Fundo 1.21% 1.22% 1,46% 1,10% 1,33% 1,16% 1,49% 1,28% 1.34% 1,29% 1,06% 1,25% 16,28%  16,28%  16,67%
2025

% CDI 119,95% 123,33% 152,43% 104,09% 116,60% 10537% 11681% 109,63% 110,22% 100,99% 100,65% 102,47% : 113,74% 113,74% 113,58%

Patriménio Atual: R$ 68.396.207,71 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 51.422.681,29




ItO

capital

Nvo
DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — RCVM 175

V8 VANQUISH TERMO CI RENDA FIXA - RL

O fundo fechou o més de dezembro com retorno de 1,14%,
retorno de 13,90%, equivalente a 97,09% do CDI.

equivalente a 93,69% do CDI. O fundo encerrou 0 ano com

80%

O volume de antecipacdes de termo segue bastante RETORNO ACUMULADO

limitado na bolsa de valores, em grande parte devido ao 7o

patamar elevado das taxas de juros. O cenario segue 60%

exigindo mais seletividade nas operagdes ativas, e a so%

posicao de caixa segue compensando parcialmente o g,

desempenho do fundo. .

O fundo encerrou dezembro com alocacao de 78% em ,,

termo, com prazo médio ponderado da carteira de o

aproximadamente 68 dias corridos, sendo 21% com prazo

de vencimento abaixo de 30 dias, 19% entre 30 e 60 dias e e e e NN NN T S S S s < <0
N RN S N RN AN

38%% dos contratos acima de 60 dias. EX RN RN R R AR AN

V8 VANQUISH CDI

Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE — DEZEMBRO 2025 ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025

5,26%
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1,14% -0,38%

-0,03%

9,02%

TERMO CAIXA CUSTO TOTAL TERMO CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboracao: V8 Capital
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1,14%

99,94%

1,06%

99,13%
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1,03%

93,89%

1,08%

100,76%

0,84%

93,12%

1.27%

99,69%

1.11%

97,31%

0,92%

106,60%

1,10%

94,38%

0,92%

94,12%

0,92%

110,82%

1,20%

98,29%

0,95%

95,17%

1.27%

136,54%

1,27%

99,47%

0,88%

95,51%

1,09%

137,94%

1,04%

99,15%

0,89%

99,10%

0,85%

91,09%

1,14%

93,69%

12,90%

98,90%

11,52%

105,97%

13,90%

97,09%

12,90%

98,90%

11,52%

105,97%

13,90%

97,09%

36,50%

108,39%

52,23%

108,33%

73,39%

105,70%

Patriménio Atual: R$ 286.468.458,58

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 490.413.245,71
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DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — PREVIDENCIA

V8 VANQUISH TERMO PREVIDENCIA CI RENDA FIXA CP - RL

Em dezembro, a estratégia master entregou retorno de 1,22%, equivalente a 100,07% do CDI. O fundo encerrou o ano
com retorno de 14,56%, equivalente a 101,69% do CDI.

65%

A performance acima do CDI reflete o alfa gerado pela n@ao 603 RETORNO ACUMULADO

recompra das letras financeiras perpétuas de um banco ggi
incumbente e operacgoes taticas no mercado. Esses efeitos s,

compensaram o baixo carrego e a baixa antecipacdo de  “9*
35%
termos no periodo. 30%

25%
A duration da carteira de bancarios ficou em 3,33 anos

(3,21 anterior) com um carrego de CDI + 1,06% (-3 bps 5%

10%
m/m) em 44% da carteira. O financiamento de termo foi o,
elevado para 37% do portfolio (26% anterior), e 19% em 0%

AaNANNANNMMMMMNMNMNMINMINM I3 33333 33 3 T inununununununununnunwn
liauidez N R R A R R R R R R
q ' SN e e PR RS SE3 s FRES Y38 FRES2 S35
V8 VANQUISH PREV CDI
Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - DEZEMBRO 2025 ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
3,62% o
0,36% 1229 —— 14,56%
I i ° -0,33%
-0,03%
7,08%
0,31%
TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboracao: V8 Capital

Fundo 1,33% 1,00% 1,36% 0,95% 1,17% 1,23% 1,20% 1,24% 1,06% 1,08% 0,99% 1,19% 14,71%  14,71%  23,50%
2023

% CDI 118,65% 108,87% 11547% 103,57% 103,96% 114,77% 111,87% 108,44% 108,78% 10848% 108,18% 132,98% : 112,71% 112,71% 121,84%

Fundo 1,04% 0,87% 0,88% 0,97% 0,90% 0,80% 0,89% 0,87% 1,08% 0,88% 0,73% 0,83% 11,30%  11,30%  37,46%
2024

% CDI 107,86% 108,81% 105,45% 109,30% 107,62% 102,02% 98,31% 100,74% 129,69% 94,53% 92,08% 89,86% : 103,90% 103,90% 116,10%

Fundo 1,04% 1,00% 1,09% 1,03% 1,22% 0,99% 1.37% 1,18% 1,36% 1,21% 0,96% 1,22% 14,56%  14,56%  57,46%
2025

% CDI 103,50% 101,14% 113,80% 97,59% 107,14% 90,51% 107,14% 101,16% 111,12% 94,60% 91,60% 100,07% : 101,69% 101,69% 112,25%

Patriménio Atual: R$ 1.283.172.706,46 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.439.451.495,12
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DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — PREVIDENCIA (FEEDERS)

\V8 VANQUISH TERMO XP SEG PREV FIC FIM CP - RL

!4 =, seguros

0 fundo fechou o més de dezembro com retorno de 1,17%,
equivalente a 96,25% do CDI. O fundo encerrou 0 ano com
retorno equivalente a 97,47% do CDI e desde o seu inicio, 0
fundo acumula retorno de 104,98% do CDI.

55%

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
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0%
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V8 VANQUISH PREV XP CDI

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

023 Fundo 1,28% 0,96% 1,31% 0,91% 1,12% 1,19% 1,16% 1,19% 1,02% 1,04% 0,95% 1,15% 14,09% 14,71% 19,16%

% CDI 113,62% 104,20% 111,12% 99,33% 99,84% 110,66% 107,79% 104,23% 104,50% 104,08% 103,63% 128,31% : 108,02% 112,71% 114,56%

ook Fundo 1,00% 0,83% 0,84% 0,92% 0,85% 0,76% 0,84% 0,83% 1,04% 0,83% 0,69% 0,79% 10,71% 11,30% 31,92%

% CDI 103,12% 103,83% 100,44% 104,12% 102,31% 96,67% 9297%  9540% 124,34% 89,30% 87,02% 85,08% : 9851% 103,90% 108,52%

- Fundo 1,00% 0,96% 1,05% 0,99% 1,17% 0,95% 1,32% 1,13% 1,31% 1,16% 0,93% 1,17% 13,95% 13,95% 50,33%

% CDI 98,89% 96,93% 109,50% 93,59% 103,24% 86,66% 103,25% 97,30% 107,18% 90,84%  87,88% 96,25% : 97,47% 97,47%  104,98%

Patriménio Atual: R$ 1.187.927.723,80 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.313.480.871,28
V8 VANQUISH TERMO ICATU PREVCICCIRFCP-RL " RETORNO ACUMULADO

30%
ICATU
20%
O fundo fechou o més de dezembro com retorno de 1,16%, 1o
equivalente a 95,03% do CDI. O fundo encerrou o0 ano com 10%
retorno equivalente a 96,18% do CDI e desde o seu inicio, 0 >

fundo acumula retorno de 98,29% do CDI. o MMM Tt F T TN LNLNLWNN NN
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e \/8 \/ANQUISH PREV ICATU CDI

Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital

Fundo 0,61% 0,95% 1,15% 2,73%
2023

% CDI 106,51% 103,84% 128,45% 113,84%

Fundo 1,00% 0,83% 0,84% 0,92% 0,84% 0,75% 0,83% 0,82% 1,03% 0,82% 0,66% 0,78% 1061%  10,61%  13,64%
2024

% CDI 103,34% 103,87% 100,64% 103,79% 100,37% 95,19% 91,80% 94,94% 123,66% 88,69% 83,02% 84,33% i 9759% 97,59% 100,74%

Fundo 0,99% 0,95% 1,05% 0,99% 1,16% 0,94% 1,30% 1,12% 1,29% 1,14% 0,87% 1,16% 13,77%  13,77%  29,28%
2025

% CDI 98,47%  96,63% 109,27% 93,30% 102,42% 85,73% 102,17% 96,07% 10596% 89,40% 82,48% 9503% : 96,18% 96,18%  98,29%

Patriménio Atual: R$ 13.875.325,71

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 17.121.899,82

* Fundo iniciado em 13/10/2023.
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DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — PREVIDENCIA (FEEDERS)

ACS V8 VANQUISH TERMO PREV FIC RF CP - RL o RETORNO ACUMULADO

@ pactual 5%

10%
No més de dezembro o fundo entregou retorno de 1,17%,

equivalente a 96,18% do CDI. O fundo encerrou 0 ano com
retorno equivalente a 97,40% do CDI e desde o seu inicio, 0
fundo acumula retorno de 95,63% do CDI.
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V8 VANQUISH PREV BTG CDI

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Fundo i

f 069%  076%  069%  0,78% 2,97%
2024 i H
%CDI i 109,15% 82,18% 8748% 8451% i 89,23%
Fundo ! 100% 096%  105% 099%  117%  095%  132%  113%  131%  1,16%  092%  1,17% : 1394% 13,94% 17,32%
2025 H H

% CDI ;98,99% 96,95% 109,82% 93,70% 102,93% 86,48% 103,13% 97,17% 107,01% 90,72% 87,73% 96,18% 97,40%  97,40%  95,63%

Patriménio Atual: R$ 71.997.096,09 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 64.312.251,30

* Fundo iniciado em 06/09/2024.
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RETORNO ACUMULADO

N _ [BJAY AN
FUNDOS \[[a[e] LIQUIDEZ _
INICIO
\V8 CASH CIC CI RENDA FIXA - RESP. % 1,20% 13,93% 13,93% 26,64% 43,06% 61,03% 68,74% 74,05% 80,65% R$ 1.078
N D+0/D+0  31/05/2019
LIMITADA %DOCDl 97.96%  9735%  9735%  99,60%  9948% 10003% 10096% 10180% 10284%  MILHOES
V8 CASH PLATINUM CIC CIRF CP - % 126%  1458%  1458%  2833%  47,54% - - - 6364%  R$1.073
g ~ D+10/D+12  28/03/2022
T RESP.LIMITADA %DOCDl 10363% 10187% 10187% 10594% 109,85% - - - 11087%  MILHOES
<<
(=]
Z VBMERCURY CI RENDA FIXACP LP - % 125%  1628%  16,28% - - - - - 16,67% R$ 68
& ~ D+30/D+31  19/12/2024
RESP. LIMITADA %DOCDl  10247% 113,76%  113,74% - - - - - 11358%  MILHOES
V8 VANQUISH TERMO CIRF - RESP. % 1.14% 13,90% 13,90% 27,02%  4341%  62,55% 70,73% - 73,39% R$ 286
N D+6/D+7  30/07/2020
LIMITADA %DOCDl 9369% 9709%  9709%  10104% 100,30% 10253% 10388% - 105,70%  MILHOES
V8VANQUISH TERMO PREV CP - RESP. % 122%  1456%  1456%  27,50%  46,25% - - - 5746%  R$1283 D+8/D+9 26/07/202
g LIMITADA (MASTER) %DOCDI 100,07% 101,69% 101,69% 10282% 10686% - - - 11225%  MILHOES  (DIAS UTEIS)
=
< V8VANQUISH TERMO XP SEG PREV CP % 117%  1395%  1395%  26,16%  4394% - - - 5033%  R$1.188 D+8/D+9 76/08/202
S N .
& - RESP.LIMITADA %DOCDI 9625%  9747%  9747%  97,81%  101,52% - - - 104,98%  MILHOES  (DIAS UTEIS)
<
S VBVANQUISHTERMOICATUPREVCP- % 116%  1377%  1377%  2584% - - - - 29,28% RS 14 D+8/D+9
a _ i 13/10/2023
= RESP.LIMITADA %DOCDI 9503% 96,18%  96,18%  96,62% - - - - 98,29% MILHOES  (DIAS UTEIS)
w
o
8 ACSV8VANQUISH TERMO PREV CP - % 117% 1394%  1394% - - - - - 17.32% R$ 72 D+8/D+9
- . 06/09/2024
RESP. LIMITADA 97,40% - . - - - 9563%  MILHOES  (DIAS UTEIS)

%DOCDI  96,18% 97,40%

NOSSOS DISTRIBUIDORES

@pactua NATIV/\ %o TERRA =\qumgm D warren l]l’ ", TORO

MIRAE ASSET ger“Gl ,@Capital cwinvesimentos @@BANK — BancoDaycoval

Safra @ ® ion

Personnalité Itad

O remesimenes JRIE@F PICPay

RELACAO COM INVESTIDOR

Endereco: Rua Castilho, 392, conjunto 51, Brooklin, Sao Paulo, SP
Cep: 04568-010

Tel: +55 11 5502 0200

E-mail: ri@v8capital.com.br

m K 3

/v8capital /v8capital @v8_capital www.v8capital.com.br

DISCLAIMER

Este documento tem o dnico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestéo de Investimentos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de
venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA. A
V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda., ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A ANBIMA
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento néo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar
expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econémicos sao meras referencias econémicas, e nao metas ou parametros de
performance. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses.

Autorregulagao
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