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CENARIO MACROECONOMICO

Em setembro, o ambiente macroeconémico dos Estados Unidos foi marcado pela confirmacdo do inicio de um ciclo de
flexibilizacao monetaria e pela continuidade de sinais de desaceleracao da atividade. O Federal Reserve reduziu a taxa
dos Fed Funds em 25 pontos-base, levando o intervalo para 4,00%—4,25%. A decisao refletiu a combinagao de inflagcao
em trajetoria de queda e enfraquecimento gradual do mercado de trabalho, embora o comunicado tenha reforgado que a
politica segue em territdrio restritivo e dependente da evolucdo dos proximos dados. As proje¢des divulgadas pelo
Sumario de Projecoes Econdmicas (SEP) do FED indicaram trajetéria de juros mais baixa em relagao ao previsto em
junho, revelando maior preocupagao com os sinais de perda de tracao do emprego.

No campo da inflacao, o CPI de agosto mostrou alta mensal de 0,3%, acumulando 2,9% em 12 meses, com nicleo em
3,1%. O PCE, indicador preferido do Fed, registrou variacao anual de 2,7% no indice cheio e de 2,9% no nicleo,
confirmando processo de desinflagao em andamento, ainda que lento no segmento de servicos. Esse quadro forneceu
sustentacdo técnica para o inicio do corte de juros, mesmo com a inflacdo acima da meta de 2%.

Previsao Core CPI Previsao Previsao Core PCE Previsao

A atividade econdmica apresentou sinais mistos. As vendas no varejo cresceram 0,6% em agosto, com destaque para
comércio eletrénico e alimentagao fora do lar, mantendo o consumo como principal suporte ao PIB. Em relagao a
projecao do PIB para o segundo trimestre de 2025, esta foi revisada para crescimento anualizado de 3,8% vs estimativa
de 3,3%, indicando um ritmo mais forte do que o imaginado. No entanto, focando para os dados mais recentes, os PMls
recuaram no més, com o indice composto da S&P Global caindo de 54,6 para 53,6, sugerindo moderagao da expansao.

No mercado de trabalho, o Payroll de agosto trouxe criagao liquida mais contida de 22 mil novas vagas ante projecao de
75mil, além do avanco de 0,3% nos salarios. A taxa de desemprego fechou agosto em 4,3%, em alta frente aos meses
anteriores. Os dados do JOLTS mostraram estabilidade nas vagas abertas, mas com queda nas contratacoes, reforcando
a percepgao de arrefecimento gradual da demanda por mao de obra. Esse movimento geral foi um dos fatores decisivos
para a mudanca de postura do Fed.

Ainda no final do més, cresceu o risco de “government shutdown” nos EUA devido ao impasse no Congresso para
aprovar o orcamento antes de 30/09. A paralisacao parcial poderia suspender servi¢os nao essenciais, afastar até 41%
dos servidores em alguns orgaos e atrasar pagamentos federais. Mesmo temporario, o shutdown afetaria consumo,
confianca e continuidade de politicas pablicas.

Nos mercados financeiros, os rendimentos dos Treasuries de 10 anos encerraram setembro proximos a 4,20%, apds
recuarem em reacao ao corte do Fed. O mercado acionario apresentou volatilidade, especialmente pela ameaca de
“government shutdown” no fim do més, mas manteve trajetoria positiva no fechamento, com o S&P 500 subindo 3,53%
e renovando nova maxima aos 6.688 pontos, semelhante ao Nasdaq que teve forte valorizacao e fechou com 5,40% de
alta aos 24.679 pontos.
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CENARIO MACROECONOMICO

No cenario local, o Brasil permaneceu imerso em um contexto de inflagao elevada, juros em patamar historicamente alto
e sinais de arrefecimento gradual da atividade, demandando do Banco Central postura de cautela e observagao atenta
dos dados.

A inflagao, medida pela prévia do IPCA, subiu 0,48% em setembro, revertendo o ligeiro recuo do més anterior, com alta
expressiva dos precos residenciais e reajustes no segmento de habitacdo, com foco para o fim do desconto na conta de
luz. Os precos de alimentos continuaram em deflacao, registrando queda de 0,35% no més, contribuindo para conter a
aceleracdo generalizada. No ambito das expectativas, o mercado projeta inflagao de 4,83% para 2025, segundo o
Boletim Focus, com estimativas revisadas de leve queda em relacao aos meses anteriores.

Inflagao Brasil IPCA 15 Previsao Previsao
MoM 0,48% 0,51% -0,11% -0,15%
YoY 5.32% 5,36% 5.13% 5,10%

Diante desse cenario, o Copom manteve a taxa Selic em 15% ao ano na reuniao de setembro, por unanimidade,
sinalizando que o ciclo de aperto monetario ainda nao cede espaco para cortes imediatos. A autoridade monetaria
enfatizou que mantera vigilancia, e que novos ajustes - inclusive alta - nao estao descartados caso a inflagao desacelere
menos do que o esperado.

No campo da atividade econdmica, surgem sinais de desaquecimento mais visiveis. O IBC-Br de julho apresentou recuo
de 0,5% em relacao ao més anterior, desaceleracao mais forte que o esperado, o que levou a revisdes de percepcao de
crescimento. Esse dado contribuiu para o comportamento de queda das taxas dos Dls, com expectativas de que a Selic
podera recuar mais adiante, quando houver maior clareza sobre o desempenho agregado.

Durante o més, a relacao Brasil-EUA seguiu marcada por tensao comercial e politica. O governo Trump manteve tarifas
pesadas sobre exportagdes brasileiras, gerando impacto em setores como café e carnes, enquanto Lula respondeu com
cautela, priorizando dialogo, mas reafirmando a soberania nacional. Apesar do conflito, ambos lideres sinalizaram
aproximacao na Assembleia da ONU, destacando “boa quimica” e a intencao de uma reunido futura, gesto que trouxe
alivio aos mercados e valorizacao dos ativos brasileiros.

No ambito de mercados financeiros, o Ibovespa renovou recordes ja no fim de setembro e fechou o més com alta de
3,40% aos 146.237 pontos, impulsionado pela expectativa de cortes de juros nos EUA, que tendem a aliviar o custo de
capital globalmente e favorecer mercados emergentes como o brasileiro. As taxas de Dls recuaram diante da leitura de
enfraguecimento doméstico e real mais valorizado. Esse movimento indica que o mercado ja antecipa eventual espacgo
para flexibilizacao apenas no horizonte de 2026, em meio a necessidade de menor pressao inflacionaria e melhora
estrutural da atividade.
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MERCADO DE CREDITO

ESTATISTICAS DO CREDITO NO BRASIL

0 estoque de crédito no Sistema Financeiro Nacional, conforme dados do Banco Central, manteve sua trajetéria de
crescimento em 2025, alcancando R$6,8 trilhdes em agosto. No entanto, o ritmo de novas concessdes tem
desacelerado nos Gltimos meses, reflexo do aumento da inadimpléncia, que atingiu 3,9% do total do crédito. O ambiente

de juros elevados continua a pressionar o comprometimento da renda das familias e a capacidade das empresas de
arcarem com o servico da divida.

Em termos de modalidades, o cartao de crédito e os empréstimos pessoais livres apresentam destaque negativo,
enquanto o crédito consignado privado ganha destaque positivo entre as instituicoes. Embora sua taxa (média de 3,79%
a.m.) seja superior a do consignado pablico e INSS, ela se mantém significativamente menor que a do crédito pessoal
livre (6,2% a.m.). Além dos grandes players, bancos como Inter, Pan, Agibank e PicPay tém sido notaveis no crescimento
do consignado privado.

Nesse contexto, os bancos tém adotado uma postura mais seletiva na concessao de crédito, priorizando um mix de
clientes de alta renda e operagGes com maior garantia. A capitalizagao e a rentabilidade dos bancos incumbentes e
médios permanecem em niveis saudaveis, embora haja exce¢des. O Banco do Brasil & um ponto de atencao, pois os
bancos mais expostos ao agronegocio enfrentam desafios significativos com a inadimpléncia, causados por efeitos
climaticos adversos, queda nos precos de commodities e o impacto da alavancagem financeira nas margens dos
produtores. Adicionalmente, observamos fintechs com maior apetite a risco em nichos como empréstimo pessoal e
cartao de crédito, como o Nubank, adotando uma postura mais conservadora na originacao e oferta de produtos.

CRESCIMENTO DO CREDITO DiVIDA E COMPROMETIMENTO DE RENDA (%)
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Fonte/Elaboracao: BC/V8 Capital Fonte/Elaboracao: BC/V/8 Capital
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MERCADO DE CREDITO

DESEMPENHO DOS iNDICES DE CREDITO PRIVADO

O indice IDEX-CDI Geral JGP encerrou setembro com um retorno positivo do CDI, atingindo 1,43%, equivalente a 117,20%

do CDI. O IDA-DI também apresentou uma melhora frente a agosto, com alta de 1,19%, porém ainda abaixo do CDI,
encerrando em 97,53%.

Os fundos de crédito privado continuaram a atrair capital durante o més, com uma captacao liquida de R$36,7 bilhdes
no més e R$50 bilhdes no trimestre (até dia 29/09), impulsionada pelos fundos de ativos incentivados. Contudo, no fim
de setembro, com as aberturas observadas nos spreads de algumas debéntures como Ambipar, Braskem e
Environmental ESG Participagoes os investidores resgataram parte importante das aplicagoes realizadas no més.

RETORNO DOS INDICES (% CDI)
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Fonte/Elaboragao: ANBIMA/V8 Capital
Tipos ANBIMA: RF Duragao Baixa, Média, Alta e Livre Grau de Investimento e Crédito Livre

COMENTARIO DO GESTOR

Neste trimestre, vimos menos emissoes dos grandes bancos, o que limitou as operacoes mais taticas nos fundos,
porém notamos mais emissoes dos bancos menores. Mais recentemente, observamos uma redugao na liquidez
mercado secundario de ativos bancarios, o que mostra certo ceticismo dos investidores, principalmente com o nivel
baixo dos spreads, aumento do risco de crédito de alguns ativos corporativos, alem de possiveis impactos no Fundo
Garantidor de Créditos.

Nesse cenario, buscamos reduzir exposigao nos ativos com duration maiores e elevar a posicao de liquidez. Ja na
estratégia mais longa, reduzimos os incumbentes e elevamos a exposicao em bancos médios que demonstram
solidez financeira e carregos maiores com duration controladas.
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MERCADO DE FINANCIAMENTO DE TERMO

PERFORMANCE DOS TERMOS

O crescimento das operacoes de termo no mercado esta diretamente relacionado ao nivel de juros, apresentando uma
correlagao negativa. Nos @ltimos anos, devido a elevacao substancial da SELIC as operagdes a termo de pessoas fisicas

reduziram, refletindo um custo maior para montagem das operacdes além da necessidade de uma performance
significativamente acima do nivel de juros para valer o risco.

VELOCIDADE DE ANTECIPACOES E DIFERENCA DE PRAZOS
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Fonte/Elaboragao: VIX S&P/V8 Capital Fonte/Elaboragao: B3/V8 Capital

COMENTARIO DO GESTOR

No més de setembro, o mercado seguiu desfavoravel para o investidor de bolsa que opera alavancado. A
volatilidade da bolsa apresentou nivel médio ainda baixo de 15%, junto com uma liquidez média restrita no més de
~R$21,4 bilhdes (abaixo da media de ~R$24,7 bilhdes do ano). Esses indicadores explicam o baixo ritmo de

antecipacoes visto nos nossos fundos, o que deve perdurar até que o mercado comece a migrar para ativos de
risco com os provaveis cortes de juros e trade eleitoral em 2026.
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ANALISE DA OFERTA DE LFTs

Em setembro de 2025, o Tesouro Nacional emitiu 5,0 milhdes de Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) com vencimentos
em setembro de 2028 e 2031. Desse total, 72% foi aceito, com valor total de R$62 bilhdes, representando um aumento
de 24% em relacao a agosto. No més, a grande maioria dos vértices performaram acima do CDI, com destaque para
marco/30 que entregou 104,31%.

Com a possivel mudanca na tributacao dos titulos proposta pela MP 1.303, mais recentemente o mercado tem adotado
investimentos nos vértices mais curtos em detrimento dos longos. Nesse sentido, adotamos também a postura mais
conservadora enxergando possiveis marcagoes nos vértices mais longos.

LFT - Setembro 2025

12 Semana 22Semana | 32Semana | 4°Semana 5j§gmﬂqpaz ........ qum.(
................. mar/26 . 9794% 9833 10054%  10044%  10200% | 9955%
.................. set/26 . o762%  9715% . 1004%% . 10074% - 10256% . 99,32%
................. mar/27 . 10036%  9925% . 100,32% . 10047% . 10084% . 10017%
.................. set/27 . 10007% . 9979%% . 1005% . 10022% . 100,12% . 100,06%
................. mar/28 . 10036% . 10036% . 10036%  10036% : 10036% . 100,36%
.................. set/28 . 9951% . 9995% . 10049% . 101,12% . 10101% . 10034%
................. mar/29  ©  10174% . 10326% . 102,23% . 10209% | 10275% . 102,24%
.................. set/20 . 10130% . 10487% . 10298%  10224% . 10209% . 102,79%
................. mar/30 . 10388% . 41093% |  101,72%  101,71% . 10154% . 10431%
. jun/z0  10046% . 107,59% 10415%  10126%  10117%  103,18%
set/30 99,71% ¢  10562% @  103,09% @ 101,83% 101,20% 102,45%

dez/30 101,14% :  104,34% . 102,81% : 101,12% 101,21% 102,26%

mar/31 101,75% 101,35% 103,50% 101,33% 101,23% 101,92%

jun/31 ¢ 10262% ¢ 101,17% ¢ 10363% : 101,56% : 100,74% i 102,12%
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V8 CASH CIC CI RENDA FIXA - RL

Em setembro, o fundo apresentou retorno de 1,19%, equivalente a 97,32% do CDI. Nos Gltimos 12 meses o fundo
apresentou retorno de 13,09%, equivalente a 98,30% do CDI.

90%
0O resultado do més foi impactado pela reducao do carrego 8% RETORNO ACUMULADO
78%
dos ativos bancarios, os quais reduzimos a duration no 72

. . . . 66%
fundo, e pela baixa antecipagao de termo. Esses efeitos ¢,

ofuscaram a marcacdo a mercado positiva do book igﬁ
bancario, fazendo o fundo entregar retorno abaixo do CDI. géi

. . . 30%
A duration da carteira de bancos ficou em 1,82 anos, (1,90 54,

anos em agosto), com um carrego bruto estavel em CDI + ]?:ﬁ:
0,64% (-10 bps m/m). A exposicdo em ativos bancarios 8‘;;“
ampliou para 48% (35% anterior). A parcela de termo que  -6%

AN OO0 000 - e N ANNANMMMMITI T I T O WO LWN
- 0, .~ . . T T A AN ANANANANANANANANNANANANAN AN NN NN N NN
encerrou estavel em 30%, e a posicao em caixa reduziu T 0> >HO>>K505>H0>>502>%0523>%50
) . . ERCEERCLERCLERELERELERELER
para 23% (35% anterior).
V8 CASH CDI IDA-DI
Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - SETEMBRO 2025 ATRIBUI(;AO DE PERFORMANCE - 2025
0,39% %
1,19% 3.49% I 10,11%
-0,05% -0,42%
4,12%
0,34%
TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboracao: V8 Capital

2023

2024

2025

Fundo 1,10% 0,89% 1.14% 0,84% 1.14% 1,14% 1,12% 1.12% 0,98% 0,93% 0,89% 0,97% 1297%  1297%  42,65%
% CDI 97,82%  96,78% 97,30% 91,22% 101,57% 106,19% 104,28% 98,73% 100,08% 93,10% 96,57% 108,74% : 99,38%  99,38% 104,62%
Fundo 1,06% 0,83% 0,84% 0,90% 0,87% 0,80% 0,92% 0,84% 0,89% 0,91% 0,84% 0,93% 11,15%  11,15%  58,56%
% CDI 109,40% 103,50% 100,36% 100,86% 104,09% 101,06% 101,29% 96,36% 107,19% 97,83% 106,54% 100,53% : 102,52% 102,52% 104,42%
Fundo 0,99% 0,96% 1,01% 0,99% 1,16% 0,99% 1,27% 1,13% 1,19% = = = 10,11%  13,09%  74,58%
% CDI 97,96% 97,01% 104,98% 93,50% 102,15% 90,65% 99,64% 96,77%  97,32% = = = 97,54%  9830% 103,17%

Patriménio Atual: R$ 1.132.894.817,31 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.167.356.010,64
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\V/8 CASH PLATINUM CIC ClI RENDA FIXA CP- RL

0 fundo fechou o més de setembro com retorno de 1,24%, equivalente a 101,33% do CDI. Nos Gltimos 12 meses o fundo
apresentou retorno de 13,46%, equivalente a 101,08% do CDI.

65%

O resultado do més foi influenciado pela marcacdo a 60% RETORNO ACUMULADO
mercado positiva do book de bancos, que compensou o 55:/°
baixo carrego dos ativos e do termo. Com a maior ig;
concentracdao nesses ativos, o fundo encerrou setembro 40%

35%
com alfa frente ao CDI. o

A duration da carteira de bancarios encerrou em 1,71 anos ;gj
(1,75 anterior), com um carrego de CDI + 0,62% (- 9 bps 15%

m/m), representando cerca de 86% do fundo. “;i

No 1T25, o fundo completou 3 anos e recebeu 5 estrelas O%
no Rating da Morning Star.

V8 CASH PLATINUM (@s] IDA-DI
Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - SETEMBRO 2025 ATRIBUI(;AO DE PERFORMANCE - 2025
0,21% 1 71%
I 1,24% 10,64%
- -0,06% —O 54%
1,03% 8,53%
0 93% I
0,06%
|
TERMO BANCOS CAIXA CusTo TOTAL TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL
Fonte e Elaboragao: V8 Capital Fonte e Elaboracao: V8 Capital

Fundo 1,20% 1,03% 1,39% 0,98% 1.25% 1.37% 1,27% 1.27% 1,08% 1,.07% 1,04% 1,08% 1497%  14,97%  27,51%
2023

% CDI 107,24% 112,21% 118,24% 106,65% 111,46% 129,23% 118,48% 111,82% 110,40% 107,13% 11297% 120,17% : 114,73% 114,73% 113,74%

Fundo 1,14% 0,89% 0,91% 0,96% 0,97% 0,84% 1,02% 0,97% 1,15% 0,88% 0,75% 0,90% 12,00%  12,00%  42,82%
2024

% CDI 118,43% 111,39% 109,45% 108,08% 116,48% 107,10% 112,23% 111,39% 137,95% 9507% 94,98%  96,52% : 110,37% 110,37% 113,59%

Fundo 1,00% 0,94% 1,07% 1,14% 1,23% 1,04% 1,36% 1,15% 1,24% = = = 10,64%  13,46%  58,01%
2025

% CDI 98,58%  95,04% 111,26% 107,90% 10857% 9532% 106,41% 99,06% 101,33% = = = 102,65% 101,08% 111,63%

Patriménio Atual: R$ 1.205.544.401,16 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.289.334.452,52
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\V/8 MERCURY CI RENDA FIXA CP LONGO PRAZO - RL

0 fundo fechou o més de setembro com retorno de 1,34%, equivalente a 110,22% do CDI. Desde o inicio, o fundo
apresenta retorno de 12,57%, equivalente a 117,35% do CDI.

0 V8 Mercury é a estratégia high grade da nossa mesa de 4%
RF, com liquidez em D+31 e objetivo de retorno de CDI +
1% ao ano. O fundo possui o mesmo DNA da mesa, mas '~
com mandato focado em um book de crédito bancario mais

RETORNO ACUMULADO

- . . ~ . 8%
amplo e flexivel, maior pulverizacgdo de emissores e

operando de forma mais tatica do que os demais fundos. o

No més, o retorno acima do CDI foi influenciado
positivamente pelo fechamento dos spreads em ativos 2%
bancarios de grande e médio porte, aproveitamento de
novas emissdes de bancos menores, além do inicio da

-1%

< n n n n n n n n n
i i i N o a2 i a i 3
estratégia de FIDCs. 3 E & E 5 E 5 = S
A duration da carteira de bancarios encerrou o0 més em V8 MERCURY COI o IDA-DI
2,71 anos, com um carrego de CDI + 1,63% (+ 29 bps m/m), Fonte: Quantum | Elaboracdo: V8 Capital
representando cerca de 83% do fundo.
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - SETEMBRO 2025 ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
1,25%
0,11% . ; - B
0,07% [ EEDY) ) . 0,58%  0,00% e .
1,23% 0,01% - -0,08% 11,33% 0,01% ] 0,99%
BANCOS ~ FIDC  ETF/Fl  BONDS  CAIXA  CUSTO  TOTAL BANCOS FIDC  ETF/Fl  BONDS  CAIXA  CUSTO  TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fundo - - - - - - - - - - - 0,34% - - 0,34%
2024

% CDI - - - - - - - - - - - 105,44% - - 105,44%

Fundo i 1,21%  1,22%  1,46%  1,90%  133%  116%  1,49%  1,28%  1,34% - 5 - 12,19% - 12,57%
2025

%CDl i 119,52% 123,33% 151,87% 104,09% 11642% 10529% 11681% 109,63% 110,22% - S - 117,69% - 117,35%

Patriménio Atual: R$ 69.074.904,21 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 45.117.491,10
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0 fundo fechou o més de setembro com retorno de 1,20%, equivalente a 98,29% do CDI. Nos Gltimos 12 meses o fundo
apresentou retorno de 13,61%, equivalente a 102,24% do CDI.

A baixa volatilidade da bolsa e os juros elevados seguem
restringindo o aumento de operagdes a termo, reduzindo
as antecipacoes. Apenas 6,5% do book foi antecipado com
diferenca de prazo médio de 1 dia. A posicao de liquidez,

entretanto, compensou parcialmente o impacto no fundo.

0 fundo esta com alocagao de 73% em financiamento de
termo (71% anterior), com prazo médio ponderado da
carteira de aproximadamente 72 dias corridos, sendo 25%
com prazo de vencimento abaixo de 30 dias, 10,66% entre
30 e 60 dias e 37% dos contratos acima de 60 dias.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - SETEMBRO 2025

0,46%

1,20%
-0,03%

TERMO CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

75%
70%
65%
60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

jul-20
set-20
nov-20

RETORNO ACUMULADO
T ANANANANNNMMMNNMN MMM S ST SN
NSNS RN NN RN NN
SPER3EsEPRRgafEREzazERFEs
V8 VANQUISH TERMO CDI

Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025

6,70%

TERMO

3,63%

10,05%

-0,28%

CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboracao: V8 Capital

mar-25

mai-25
jul-25
set-25

2023

2024

2025

Fundo 1.17% 0,95% 1.17% 0,87% 1,15% 1,06%

% CDI 104,43% 103,92% 99,67%  94,80% 102,20% 99,13%
Fundo 0,95% 0,78% 0,84% 0,97% 0,82% 0,70%
% CDI 98,25% 96,85% 101,37% 109,17% 97,93% 89,17%
Fundo 0,95% 0,96% 0,97% 1,01% 1.14% 1,03%

% CDI 94,57%  97,27% 101,41% 95,24%  99,94%  93,89%

1,08%

100,76%

0,84%

93,12%

1,27%

99,69%

1.11%

97,30%

0,92%

106,60%

1,10%

94,38%

0,92% 0,95% 0,88% 0,89% 12,90%  12,90%
94,12%  9517%  9551% 99,10% : 9890%  98,90%

0,92% 1.27% 1,09% 0,85% 11,52%  11,52%

110,82% 136,54% 137,94% 91,09% : 10597% 105,97%
1,20% = = = 10,05%  13,61%
98,29% = = = 96,99%  102,24%

36,50%

108,39%

52,23%

108,33%

67,53%

106,13%

Patriménio Atual: R$ 373.400.469,15

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 535.104.090,81
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DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — PREVIDENCIA

V8 VANQUISH TERMO PREVIDENCIA CI RENDA FIXA CP -

RL

Em setembro, a estratégia master entregou retorno de 1,36%, equivalente a 111,12% do CDI. Nos dltimos 12 meses a
estratégia apresentou retorno de 13,48%, equivalente a 103,81% do CDI.

O fundo encerrou setembro com uma performance sélida
acima do CDI, aproveitando uma maior concentragao em
papéis de bancos incumbentes que tiveram marcacao a
mercado positiva. A posicao em caixa também contribuiu
positivamente para o retorno do més, compensando o
baixo nivel de termo.

A duration da carteira de bancarios ficou em 3,09 anos
(3,01 em ago/25) com um carrego de CDI + 0,99% (-12 bps
m/m) em 44% da carteira. O financiamento de termo
representa 29% do portfolio, e os titulos pablicos, 27%.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - SETEMBRO 2025

0,35%

—
-0,03%

0,40%

TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fundo 1.33% 1,00% 1,36% 0,95% 1.17% 1.23% 1,20%
% CDI 118,65% 108,87% 115,47% 103,57% 103,96% 114,77% 111,87%
Fundo 1,04% 0,87% 0,88% 0,97% 0,90% 0,80% 0,89%
% CDI 107,86% 108,81% 105,45% 109,30% 107,62% 102,02% 98,31%
Fundo 1,04% 1,00% 1,09% 1,03% 1.22% 0,99% 1,37%
% CDI 103,50% 101,14% 113,80% 97,59% 107,14% 90,51% 107,14%

55%

RETORNO ACUMULADO
45%
35%
25%
15%
5%
-5%
aNANNANNMmMMmMMmMMMMMMMMIMMMMMNMII I I I Tunununununnwnwn
ARG NN NN NN NN NNRN NN NNN G NN NN RN RN
283 L PRSP PR RS PRES 2SR 3o 8hS FRE52RE
V8 VANQUISH TERMO PREV ——— CDI
Fonte: Quantum | Elaboracao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
2,000 I 10,76%
-0,25%
5,37%
TERMO BANCOS CAIXA CUSTO TOTAL

Fonte e Elaboracao: V8 Capital

1.24% 1,06% 1,08% 0,99% 1,19% 14,71%  14,71%  23,50%
108,44% 108,78% 108,48% 108,18% 132,98% : 112,71% 112,71% 121,84%
0,87% 1,08% 0,88% 0,73% 0,83% 11,30%  11,30%  37,46%
100,74% 129,69% 94,53%  92,08%  89,86% : 103,90% 103,90% 116,10%
1,18% 1,36% = = = 10,76%  13,48%  52,24%
101,16% 111,12% = = = 103,81% 101,24% 113,66%

Patriménio Atual: R$ 1.357.902.410,10

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.471.779.704,30
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DESEMPENHO DAS ESTRATEGIAS — PREVIDENCIA (FEEDERS)

50%
45%
40%
35%

RETORNO ACUMULADO
\V8 VANQUISH TERMO XP SEG PREV FIC FIM CP - RL

!4 =, seguros

30%
25%
0 fundo fechou o més de setembro com retorno de 1,31%, 20?“
15%
equivalente a 107,18% do CDI. Nos Gltimos 12 meses o 10%
fundo apresentou retorno equivalente a 96,75% do CDI e 5%
. 0%
desde o seu inicio, o fundo acumula retorno de 106,35% do AN Y N 01 0 £ ) 1 60 6 1) 1) 0 < < <5 < <& < <F < <& < <F < 1010 1110 LY L) 1 L1 L
N A R IR R QI N I I IR A U N IR QI IR

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Fundo i 1,28%  096%  131% 091%  112%  119%  1,16%  1,99%  1,02%  104%  095%  1,95% i 14,09% 14,09%  19,16%
2022 % CDI 113,62% 104,20% 111,12% 99,33% 99,84% 110,66% 107,79% 104,23% 104,50% 104,08% 103,63% 128,31% : 108,02% 108,02% 114,56%
Fundo 1,00% 0,83% 0,84% 0,92% 0,85% 0,76% 0,84% 0,83% 1,04% 0,83% 0,69% 0,79% 10,71% 10,71% 31,92%
w0t %CDI §103,12% 103,83% 100,44% 104,12% 102,31% 96,67% 92,97% O540% 12434% 89,30% 87,02% 8508% i 9851% 9851% 108,52%
Fundo i 100%  0096%  105%  099%  117%  095%  1,32%  1,3%  131% = - = 1032% 12,88%  45,53%
0% %CDl | 9889% 9693% 10950% 9359% 10324% 86,66% 103,25% 97,30% 107,18% = - = 99,58%  96,75% 106,35%
Patriménio Atual: R$ 1.226.519.461,67 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 1.356.672.446,52
30%
V8 VANQUISH TERMO ICATU PREV CIC CIRF CP - RL . RETORNO ACUMULADO
ICATU
15%
0O fundo fechou o més de setembro com retorno de 1,29%, 10%
equivalente a 105,96% do CDI. Nos Gltimos 12 meses o o
fundo apresentou retorno equivalente a 95,75% do CDI e
desde o seu inicio, o fundo acumula retorno de 99,88% do o M M M ot o o o f o F o T 1D NI 00 0 I 10 0
R RN RN R R NN
CDI. 328588 ES52BU3288EEERES2DE
V8 VANQUISH TERMO ICATU PREV ~ ——— (DI

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Fundo - - = = = = = = = 0,61% 0,95% 1,15% = = 2,73%
2023

% CDI - - = o o = = = - 106,51% 103,84% 128,45% = o 113,84%

Fundo 1,00% 0,83% 0,84% 0,92% 0,84% 0,75% 0,83% 0,82% 1,03% 0,82% 0,66% 0,78% 10,61%  10,61%  13,64%
2024

% CDI 103,34% 103,87% 100,64% 103,79% 100,37% 95,19% 91,80% 94,94% 123,66% 88,69% 83,02% 84,33% : 97,59% 97,59% 100,74%

Fundo 0,99% 0,95% 1,05% 0,99% 1,16% 0,94% 1,30% 1,12% 1,29% = = = 10,24%  12,75%  25,27%
2025

% CDI 98,47%  96,63% 109,27% 93,30% 102,42% 85,73% 102,17% 96,07% 105,96% = = = 98,79%  95,75%  99,88%

Patrimdnio Atual: R$ 13.901.742,67

Patrimdnio Médio 12 Meses: R$ 19.077.121,15

* Fundo iniciado em 13/10/2023.
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ACS V8 VANQUISH TERMO PREV FIC RF CP - RL

@ pactual

No més de setembro o fundo entregou retorno de 1,31%,
equivalente a 107,01% do CDI. No ano o fundo apresenta
retorno equivalente a 96,14% do CDI e desde o seu inicio, 0
fundo acumula retorno de 96,78% do CDI.

:: RETORNO ACUMULADO
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
S % 2 84 9 298 9 9 9 9 8 9

ACS V8 VANQUISH TERMO PREV CDI

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

Fundo - - - = = =
2024 i

%CDl i - - - - - -

Fundo i 100%  096%  105%  099%  1,97%  095%  132%
2025 f

% CDI 298,99“/0 96,95% 109,82% 93,73% 102,93% 86,48% 103,13%

= 0,69% 0,76% 0,69% 0,78% = = 2,97%
= 109,15% 82,18% 87,48%  84,51% = = 89,23%
1,13% 1,31% = = = 10,31%  12,80%  13,58%
97,17% 107,01% = = = 99,53%  96,14%  96,78%

Patriménio Atual: R$ 72.429.726,28

Patriménio Médio Desde o Inicio: R$ 48.609.516,10

* Fundo iniciado em 06/09/2024.
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INICIO LIQUIDEZ DT INICIO
% 1,19% 10,11% 13,09%  2583%  42,64%  5847%  64,08%  70,3%% 74,58% RS 1433
V8 CASH CIC CI RENDA FIXA - RL MILHOES D+0/D+0 31/05/2019
% DO CDI 97,32% 97,54% 98,30% 99,98% 99,75%  100,22%  101,55%  102,19%  103,17%
V& CASH PLATINUM CIC CI RENDA % 1,24% 10,64% 1346%  2790%  47.21% - - - 58,01% RS 1.206
FIXA CP - RL MILHGOES D+10/ D+12 28/03/2022
% DO CDI 101,33% 102,65% 101,08% 108,01%  110,46% - - - 111,63%
VB VANQUISH TERMO CI RENDA i3 1,20% 10,05% 1361%  2609%  43,15%  60,15%  66,38% - 67,53% R$ 373
FIXA — RL MILHOES D+6/D+7 30/07/2020
% DO CDI 98,29% 96,99% 102,24%  101,00% 100,95%  103,11%  105,19% - 106,13%
% 136%  12,19% - - - - - - 1257%
V8 MERCURY CI RENDA FIXA R$ 69 D+30/ 19/12/2024
CREDITO PRIVADO LP - RL MILHOES D+31
% DO CDI 110,22%  117,69% - - - - - - 117,35%
V8 VANQUISH TERMO % 1,36% 10,76% 1348%  2734%  47,88% - - - 52,24%
PREVIDENCIA CI RENDA FIXA CP — R§ 1.358 D+8/D+3 29/07/2022
RL (MASTER) . MILHOES (DIAS UTEIS)
» DO CDI 111,12%  103,81%  101,24%  10584%  112,01% - - - 113,66%
% 1,31% 10,32% 12,88%  2601%  4543% - - - 45,53%
V8 VANQUISH TERMO XP SEG R$1.227 D+8/D+9 26/09/2022
PREV FIC FIM CP - RL MILHOES (DIAS UTEIS)
% DO CDI 107,189 96,75% 100,69%  106,28% - - - 106,35%
% 1,29% 10,24% 12,75% - - - - - 25,27%
V8 VANQUISH TERMO ICATU PREV R$14 D+8/D+9 13/10/2023
FIC FI RENDA FIXA CP - RL MILHOES (DIAS UTEIS)
% DO CDI 105,9 98,79% 95,75 - - - - - 99,88

% 1,31% 10,31% 12,80% - - - - - 13,58%
ACS V8 VANQUISH TERMO PREV R$ 72 D+8/D+9

06/09/2024

FIC FIRENDA FIXA CP - RL MILHOES (DIAS UTEIS)

107,01% 99,53% 96,14% - - - - - 96,78%
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RELACAO COM INVESTIDOR

Endereco: Rua Castilho, 392, conjunto 51, Brooklin, Sao Paulo, SP
Cep: 04568-010

Tel: +55 11 5502 0200

E-mail: ri@v8capital.com.br
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/v8capital /v8capital @v8_capital www.v8capital.com.br

DISCLAIMER

Este documento tem o dnico propésito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestéo de Investimentos Ltda., ndo deve ser considerado como oferta de

venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagdo da ANBIMA. A Autorregulacio
V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda., ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do 4

regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A ANBIMA
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento néo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar
expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econémicos sao meras referencias econémicas, e nao metas ou parametros de
performance. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses.
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