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CENARIO MACROECONOMICO

0 més de maio de 2025 foi marcado por avangos relevantes no cenario internacional, especialmente no que diz respeito a
dinamica comercial entre as principais economias globais, e por desafios persistentes no ambiente doméstico brasileiro. O
grande destaque do més foi o acordo temporario entre Estados Unidos e China, que resultou em uma reducao significativa das
tarifas comerciais vigentes. O patamar das tarifas dos EUA sobre produtos chineses caiu de 145% para 30%, enquanto as
tarifas chinesas sobre produtos americanos recuaram de 125% para 10%. Esse alivio tarifario, valido por 90 dias, trouxe um
respiro para a atividade global, reduzindo o risco de recessao e melhorando as perspectivas de crescimento para 2025 e 2026.

Nos EUA, a menor pressao inflacionaria vinda das tarifas permitiu uma revisao positiva para o crescimento do PIB em 2026,
enquanto a projecao para 2025 foi estabilizada. Apesar do alivio, a inflagao segue resiliente, com o Core PCE ainda em 2,5% no
acumulado em 12 meses. Com esse cenario, as probabilidades seguem divididas para o primeiro corte, tendo uma queda de
25 bps projetada apenas para o final do ano, valor que deve sofrer bastante oscilagao ao longo de 2025. Na China, a reducao
das tarifas também trouxe impacto positivo, com a projecao de crescimento para 2025 sendo elevada para algo em torno de
4,5%. O ambiente mais favoravel diminui a necessidade de novos estimulos fiscais no curto prazo e abre espago para uma
apreciacao do yuan frente ao dolar.

Para os ativos de risco, o S&P 500 reverteu a perda dos Gltimos meses e surfou a onda positiva das reducoes das tarifas
comerciais e fechou com alta de 6,15% em maio. O Nasdaq fechou o més com alta de 9,04%, maior alta mensal desde
novembro de 2023. Além disso, as Treasuries de 10 anos do EUA tiveram uma leve alta de 23 bps e fecharam no patamar de
4,39%.

No Brasil, 0 ambiente externo mais positivo contribui para um cenario menos adverso, mas os desafios domeésticos persistem.
A projecao de crescimento do PIB para 2025 ainda segue desafiadora, refletindo a combinacdo de juros elevados e incertezas
fiscais. O real voltou a ser pressionado esse més apos 4 meses de queda do délar, tendo alta de 0,85%. Na Gltima reuniao do
COPOM, o comité decidiu aumentar a Selic unanimemente para 14,75% a.a. (+50 bps), atingindo o maior nivel de juros desde
agosto de 2006. O destaque desse comité veio do foward guidance citando um cenario de muita incerteza e um aperto
monetario ja elevado, fazendo com que o tom de que esse aperto esteja ocasionando um arrefecimento da economia venha
aliado com uma maior flexibilidade dos préximos passos, favorecendo a mensagem de um possivel fim do ciclo de aperto.

Em relagao a inflagao, o IPCA de abril veio em linha com o mercado e subiu 0,43%, com o acumulado em 12 meses em alta de
5,53%, valor que ainda segue fora do teto da meta e s6 confirma a desancoragem das expectativas de inflagao. Além disso,
outro fator que gerou volatilidade nesse més foi o decreto do aumento do IOF anunciado pelo Executivo, com validade a partir
de 01 de junho, fator que muitos economistas e participantes do mercado julgaram ter um impacto equivalente a 25 bps na
Selic para o mercado de crédito, reduzindo as chances de uma continuidade no ciclo de aperto monetario. VVale ressaltar que
alguns pontos desse decreto foram revogados, como € o caso das remessas de fundos de investimento e envio de recursos
por pessoas fisicas para fora do pais, com o congresso ainda querendo ampliar as revogagoes e o governo buscando saidas
para mais arrecadacao. Por fim, o Ibovespa continuou a tendéncia e teve mais um més no verde, subindo 1,45% impulsionado
pela melhora do cenario externo, além de um fluxo estrangeiro positivo para os mercados emergentes e com foco para Brasil.
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Em maio, o fundo encerrou com alta de 1,84% (161,42% do CDI). Nos Gltimos 12 meses e desde o seu inicio, o fundo acumula
alta de 17,18% (145,78% do CDI) e 51,45% (151,23% do CDI | CDI + 4,97% a.a.)., respectivamente.

No més, os principais destaques positivos de retorno foram 60% RETORNO ACUMULADO
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JAN FEV MAR ABR JUN JUuL AGO SET out NOV DEZ ANO 12M ACUM.
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Patriménio Atual: R$ 209.449.482,48
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Em maio, o fundo encerrou com retorno positivo de 4,39% (385,93% do CDI). No ano e desde o seu inicio, o fundo acumula alta
de 9,48% (180,34% do CDI) e 15,42% (215,44% do CDI | CDI + 8,26% a.a.)., respectivamente.

No més, os principais destaques positivos de retorno foram
os setores de Consumo Ciclico e Financeiro. Ja os destaques
negativos ficaram com os setores de Utilidade Pilblica e
Petroleo, Gas e Bio..

Tivemos um rebalanceamento mais ativo na virada do més.
Melhoras nos fatores de Valor e Momentum explicam as 10
trocas do short para o long. E pioras nos fatores de
Momentum, Valor e Qualidade explicam as 9 trocas do long
para o short. Atualmente o fundo possui posicao em 55
empresas. No posicionamento net-long, destacaram-se os
setores Financeiros e Consumo Ciclico. Na parcela net-
short, os maiores posicionamentos ficaram em Utilidade
Pablica e Petréleo, Gas e Bio.
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No més de maio, o fundo encerrou com excelente performance de 7,94% contra os 1,45% do Ibovespa e desde o seu inicio esta
acumulando retorno de 28,92% vs 20,45% do indice.
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FUNDO

MAR ABR JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ACUM.
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RETORNO ACUMULADO

INICIO LIQUIDEZ DT INICIO
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RELACAO COM INVESTIDOR

Endereco: Rua Castilho, 392, conjunto 51, Brooklin, Sao Paulo, SP
Cep: 04568-010

Tel: +55 11 5502 0200

E-mail: ri@v8capital.com.br
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/v8capital /v8capital @v8_capital www.v8capital.com.br

DISCLAIMER

Este documento tem o Unico proposito de divulgar informagGes e dar transparéncia a gestdo executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda, nao deve ser considerado como oferta de venda de
cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital
Gestdo de Investimentos Ltda, nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do
fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no ANBIMA
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento nao contam com a garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econémicos sao meras referencias econémicas, e ndo metas ou parametros de performance. Para avaliagdo da performance de um fundo de
investimento, é recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses.

Autorregulacdo
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