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Durante o mês de janeiro, observamos nos EUA números coerentes com um cenário de soft landing (ciclo de
desaceleração econômica gradual sem entrar em recessão). Os indicadores de inflação permaneceram em uma
tendência positiva, com os últimos PCE e Core PCE vindo a 2,6% e 2,9%, além da pesquisa de sentimento da
Universidade de Michigan ter mostrado uma melhora com relação às expectativas de inflação futura por parte dos
consumidores americanos. Do lado da atividade, a economia americana continuou mostrando sinais de resiliência.
A primeira prévia do PIB americano do 4T23 foi de 3,3%, contra uma expectativa de 2,0%, e o payroll foi de 353 mil
criações líquidas de vagas de emprego, contra 185 mil vagas esperadas.

Cenário Macroeconômico
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Apesar desse cenário positivo, ao longo do mês
observamos uma reprecificação importante nos juros
americanos. Desde a reunião de dezembro do FOMC,
quando o FED (Banco Central Americano) adotou uma
postura mais dovish que o esperado, o mercado passou
a precificar uma trajetória de cortes bastante agressiva
dos juros americanos. Antes da última decisão, no dia 31
de janeiro, enquanto os membros do FOMC esperavam
3 cortes de 25bps até o final de 2024 o mercado estava
precificando um ritmo de 5 a 6 cortes. Assim, ao manter
a taxa inalterada na reunião de janeiro e indicar
claramente que um corte em março é improvável, o
FED deu um sinal forte de que as expectativas estavam
exageradas e a curva de juros reajustou. A
probabilidade de um corte em março caiu de 73% no
final de 2023 para 38% após a reunião do dia 31-jan.

Apesar da alta volatilidade ao longo do mês, o S&P500 fechou o mês no positivo, a 4.845,65 pontos e em alta de
1,59%. Entretanto, o S&P equalweighted caiu -0,91% no mês, mostrando que a performance da bolsa americana
continua muito concentrada nas “magnificent seven” (Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Nvidia, Tesla e Meta).

Como destaques nos balanços das “Big Techs”, Alphabet (GOOG) e Microsoft (MSFT) superaram as estimativas
em termos de lucros e resultados, mas suas ações tiveram queda devido a guidances menos otimistas com
relação às receitas de IA. Do lado positivo, as ações da Meta (META) ajudaram a suportar o S&P500 e o Nasdaq,
após reportar seu primeiro dividendo na história e divulgar bons resultados.

Ao contrário dos EUA, os países da União Europeia e Reino Unido tem demonstrado uma economia estagnada e
na China o cenário segue fraco, com queda na produção industrial e no consumo, além de um risco importante de
deflação. No final do mês a China surpreendeu o mercado ao cortar sua taxa de reservas dos bancos em 50bps.
Somando-se com as outras medidas adotadas desde novembro o governo já injetou 6 trilhões de yuan na
economia. Porém, esses esforços não têm sido suficientes para conter a performance fraca dos mercados na
China.

Fonte: CME Group- FEDWATCH | Elaboração: V8 Capital
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No cenário local, o COPOM cortou a Selic em mais 50 bps, para 11,25%. No comunicado, o BCB (Banco Central
Brasileiro) reforçou que entende que o ritmo de cortes em 50bps é apropriado para as próximas reuniões, o que
sugere pelo menos mais dois cortes de 50bps nas próximas reuniões. Pelo Focus a expectativa de taxa terminal
permanece em 8,5%, porém a curva de DIvsPré continua precificando um cenário mais pessimista, com juros em
torno de 9,2% na reunião de janeiro de 2025.
As incertezas em torno da meta fiscal de 2024 contribuem para esse ceticismo com relação aos juros. O déficit
primário de 2023 totalizou R$ 230,5 bilhões frente a um superávit de R$ 46,4 bilhões em 2022. O resultado
representa 2,1% do PIB e, tirando o ano de pandemia, foi o pior resultado da série histórica. Do lado positivo, o
IPCA de 2023 veio 4,62%, dentro da meta do BCB de 3,25% +/- 1%, reforçando o cenário base de cortes de juros
para as próximas reuniões do BCB.
Com relação ao mercado de ações, o Ibovespa fechou o mês em queda de -4,79% aos 127.752,28 pontos. Em linha
com nossa carta anterior, observamos continuidade na saída do estrangeiro da bolsa, com saída de
aproximadamente R$ 13bi ao longo do mês. No noticiário corporativo, foram destaques a tentativa de ingerência
política sobre a Vale (VALE3) e o anúncio do processo de Chapter 11 (Recuperação Judicial) pela Gol (GOLL4). Em
termos de valuation, a bolsa segue descontada contra seu histórico e negocia em torno de 10x P/E fwd (ex PETR
e VALE). Esse desconto é ainda mais expressivo nas small caps, que estão negociando a 9x, contra uma média
histórica de 15x.

Cenário Macroeconômico



Em janeiro o mercado de crédito privado se mostrou sensível, mas com fechamento de taxas tanto para
debêntures quanto para crédito bancário, alimentado por uma demanda compradora ainda forte no mercado
secundário, apesar da abertura do DI e da Treasuries Americana.
Dessa forma, tivemos o IDEX-CDI Geral JGP rodando acima do CDI, subindo 1,55% no mês, ou 159,8% do CDI e
apresentando um carrego médio de CDI+1,99%, com fechamento superior a 20 bps frente a dezembro.
Adicionado a isso, houve uma retomada da demanda compradora com a captação dos fundos de crédito privado,
os quais fecharam com captação líquida positiva de 17,50 bilhões no mês. Já o IDA-DI fechou o mês com +1,39%,
equivalente a 143,3% do CDI, apresentando retornos também expressivos e diminuindo prêmios no secundário.
Um movimento de destaque, foi a decisão do CMN em adequar novos padrões regulatórios para o mercado de
emissões de crédito incentivados, como CRAs, CRIs, LCIs, LCAs e LIGs, as quais vieram atingir um estoque total
superior a 1 trilhão de reais no último ano. Esse movimento regulatório teve como objetivo reajustar o mercado e
mover o lastro das operações para empresas que realmente condizem com o setor do título. Essa mudança
também readequou os prazos mínimos de permanência nas LCIs e LCAs de 90 para 270 e 360 dias,
respectivamente. Esse movimento soa como positivo para fundos, vinde a criação de estímulos para o investidor
migrar para outros ativos do mercado de capitais, com destaque para os fundos de crédito corporativo e bancário.
Tratando do nosso book de crédito bancário, tivemos um mês positivo dada a marcação de mercado que levou a

redução dos spreads nas letras financeiras, trazendo impacto relevante para a estratégia que tem exposição
reforçada nos Grandes Bancos em conjunto ao book estratégico em papéis de bancos com rating AAA. Ao longo
do mês fizemos um movimento de redução da duration do portfólio dado que sentimos os spreads muito
apertados, porém, seguimos acompanhando o mercado para capturar oportunidades.
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Mercado de Crédito Privado

Grandes Bancos Bancos Estratégicos DPGE
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V8 CASH FIC FI RENDA FIXA CDI IDA-DI IMA-S

Desempenho das Estratégias – ICVM 555

O fundo fechou o mês de janeiro com um retorno de 1,06%, equivalente a 109,40% do CDI. Em 12 meses, o fundo
fechou com retorno de 100,37% do CDI e desde o seu início acumula retorno de 104,82%.

Fonte: Quantum | Elaboração: V8 Capital

O resultado do fundo no mês foi beneficiado por uma
maior exposição ao book de crédito bancário, que
trouxe um maior carrego para a carteira.
Adicionalmente, ao longo do mês de janeiro houve
fechamento de taxas das nossas posições em LFs
perpétuas. No book de financiamento de termo, a
estratégia ainda apresenta baixo volume de
antecipações, contribuindo apenas carrego para o
fundo.

A duration da carteira de bancários ficou em 1,13 anos
com um carrego de CDI + 1,50%, já nossa carteira de
termo ficou com um prazo médio de 40 dias.
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V8 Cash FIC FI Renda Fixa

Retorno Acumulado

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.

2022
Fundo 0,78% 0,89% 0,96% 0,75% 1,14% 0,98% 1,02% 1,16% 1,08% 1,07% 0,96% 1,11% 12,56% 12,56% 26,28%

% CDI 105,90% 118,60% 104,39% 89,65% 110,67% 96,34% 99,00% 99,26% 100,41% 104,61% 94,50% 98,65% 101,54% 101,54% 107,16%

2023
Fundo 1,10% 0,89% 1,14% 0,84% 1,14% 1,14% 1,12% 1,12% 0,98% 0,93% 0,89% 0,97% 12,97% 12,97% 42,65%

% CDI 97,82% 96,78% 97,30% 91,22% 101,57% 106,19% 104,28% 98,73% 100,08% 93,10% 96,57% 108,74% 99,38% 99,38% 104,62%

2024
Fundo 1,06% - - - - - - - - - - - 1,06% 12,92% 44,16%

% CDI 109,40% - - - - - - - - - - - 109,40% 100,37% 104,82%

Patrimônio Atual: R$ 1.117.178.613,94 Patrimônio Médio 12 Meses: R$ 1.538.672.357,45

Atribuição de Performance – Janeiro de 2024 Atribuição de Performance – Em 12 Meses

Fonte e Elaboração: V8 Capital Fonte e Elaboração: V8 Capital
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V8 CASH PLATINUM FIC FI RENDA FIXA CP CDI IDA-DI

O fundo fechou o mês de janeiro com um retorno de 1,14%, equivalente a 118,43% do CDI. Em 12 meses, o fundo
fechou com retorno de 115,77% do CDI e desde o seu início acumula retorno de 114,11%.

Fonte: Quantum | Elaboração: V8 Capital

O resultado do fundo no mês foi beneficiado por uma
maior exposição ao book de crédito bancário, que
trouxe um maior carrego para a carteira.
Adicionalmente, ao longo do mês de janeiro houve
fechamento de taxas das nossas posições em LFs
perpétuas. No book de financiamento de termo, a
estratégia ainda apresenta baixo volume de
antecipações, contribuindo apenas carrego para o
fundo.

A duration da carteira de bancários ficou em 1,13 anos
com um carrego de CDI + 1,50%, já nossa carteira de
termo ficou com um prazo médio de 40 dias.
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V8 Cash Platinum FIC FI Renda Fixa CP

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.

2022
Fundo - - 0,13% 0,95% 1,40% 1,12% 1,08% 1,27% 1,17% 1,07% 1,01% 1,21% 10,91% - 10,91%

% CDI - - 98,95% 113,45% 136,02% 110,64% 103,98% 108,87% 109,27% 105,19% 99,17% 107,78% 110,70% - 110,70%

2023
Fundo 1,20% 1,03% 1,39% 0,98% 1,25% 1,37% 1,27% 1,27% 1,08% 1,07% 1,04% 1,08% 14,97% 14,97% 27,51%

% CDI 107,24% 112,21% 118,24% 106,65% 111,46% 129,23% 118,48% 111,82% 110,40% 107,13% 112,97% 120,17% 114,73% 114,73% 113,74%

2024
Fundo 1,14% - - - - - - - - - - - 1,14% 14,90% 28,97%

% CDI 118,43% - - - - - - - - - - - 118,43% 115,77% 114,11%

Patrimônio Atual: R$ 1.065.534.971,84 Patrimônio Médio 12 Meses: R$ 442.807.764,81

Atribuição de Performance – Janeiro de 2024 Atribuição de Performance – Em 12 Meses

Fonte e Elaboração: V8 Capital Fonte e Elaboração: V8 Capital

Desempenho das Estratégias – ICVM 555

Retorno Acumulado



Fonte: Quantum | Elaboração: V8 Capital

O resultado do fundo no mês foi impactado pelo, ainda,
baixo volume de antecipações de termo, adicionado de
uma maior volatilidade das LFT que fecharam o mês em
uma média abaixo do CDI para os vértices longos.

O book de financiamento de termo está com prazo
médio de aproximadamente 42 dias corridos.
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V8 Vanquish Termo FI Renda Fixa

Atribuição de Performance – Janeiro de 2024 Atribuição de Performance – Em 12 Meses

Fonte e Elaboração: V8 Capital Fonte e Elaboração: V8 Capital

Desempenho das Estratégias – ICVM 555

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.

2022
Fundo 0,99% 0,91% 0,88% 0,92% 1,18% 1,07% 1,07% 1,21% 1,09% 1,04% 1,11% 1,13% 13,34% 13,34% 20,90%

% CDI 135,58% 120,94% 95,50% 110,34% 114,59% 105,24% 103,87% 103,79% 101,29% 101,44% 108,68% 100,16% 107,85% 107,85% 114,53%

2023
Fundo 1,17% 0,95% 1,17% 0,87% 1,15% 1,06% 1,08% 1,11% 0,92% 0,95% 0,88% 0,89% 12,90% 12,90% 36,50%

% CDI 104,43% 103,92% 99,67% 94,80% 102,20% 99,13% 100,76% 97,30% 94,12% 95,17% 95,51% 99,10% 98,90% 98,90% 108,39%

2024
Fundo 0,95% - - - - - - - - - - - 0,95% 12,66% 37,80%

% CDI 98,25% - - - - - - - - - - - 98,25% 98,31% 108,09%

Patrimônio Atual: R$ 478.513.818,93 Patrimônio Médio 12 Meses: R$ 592.344.975,94

O fundo fechou o mês de janeiro com um retorno de 0,95%, equivalente a 98,25% do CDI. Em 12 meses, o fundo
fechou com retorno de 98,31% do CDI e desde o seu início acumula retorno de 108,09%.

Retorno Acumulado
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V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA CDI



Fonte: Quantum | Elaboração: V8 Capital

O resultado do fundo no mês foi beneficiado pelo
fechamento de taxas das nossas posições em LFs
perpétuas. No book de financiamento de termo, a
estratégia ainda apresenta baixo volume de
antecipações, adicionando apenas carrego para o fundo.
A duration da carteira de bancos está em 1,13 anos com
carrego de CDI + 1,50%.

Em outubro, lançamos um feeder para acessar a
estratégia com a Icatu Seguros. O veículo está
disponível para contratação nas plataformas da Icatu,
Guide, Órama, BTG Pactual e em breve em todas as
plataformas de investimento.
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V8 Vanquish Termo Previdência FI Renda Fixa CP

Atribuição de Performance – Janeiro de 2024 Atribuição de Performance – Em 12 Meses

Fonte e Elaboração: V8 Capital Fonte e Elaboração: V8 Capital

Desempenho das Estratégias – Previdência

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO 12 MESES ACUM.

2022
Fundo - - - - - - - 1,51% 1,41% 1,97% 1,08% 1,47% - - 7,67%

% CDI - - - - - - - 129,67% 132,00% 192,74% 105,42% 131,23% - - 138,88%

2023
Fundo 1,33% 1,00% 1,36% 0,95% 1,17% 1,23% 1,20% 1,24% 1,06% 1,08% 0,99% 1,19% 14,71% 14,71% 23,50%

% CDI 118,65% 108,87% 115,47% 103,57% 103,96% 114,77% 111,87% 108,44% 108,78% 108,48% 108,18% 132,98% 112,71% 112,71% 121,84%

2024
Fundo 1,04% - - - - - - - - - - - 1,04% 14,38% 24,79%

% CDI 107,86% - - - - - - - - - - - 107,86% 111,69% 121,27%

Patrimônio Atual: R$ 1.600.672.941,74 Patrimônio Médio 12 Meses: R$ 1.263.094.343,57

O fundo fechou o mês de janeiro com um retorno de 1,04%, equivalente a 107,86% do CDI. Em 12 meses, o fundo
fechou com retorno de 111,69% do CDI e desde o seu início acumula retorno de 121,27%.

Retorno Acumulado
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V8 VANQUISH TERMO PREVIDÊNCIA FI RENDA FIXA CP CDI



Endereço: Rua Castilho, 392, conjunto 51, Brooklin, São Paulo, SP
Cep:  04568-010
Tel: +55 11 5502 0200
E-mail: ri@v8capital.com.br

Relações com Investidores

/v8capital /v8capital @v8_capital www.v8capital.com.br
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Este documento tem o único propósito de divulgar informações e dar transparência à gestão executada pela V8 Capital Gestão de Investimentos Ltda., não deve ser considerado como oferta de venda de
cotas de fundos de investimento ou de qualquer título ou valor mobiliário e não constitui o prospecto previsto na regulamentação vigente ou no Código de Auto-Regulação da ANBIMA. A V8 Capital Gestão
de Investimentos Ltda.,

Disclaimer

não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliário. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores não devem se basear nas informações aqui contidas sem buscar
o aconselhamento de um profissional. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de
impostos e taxas de saída. Fundos de Investimento não contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais
estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa
concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. Os Indicadores econômicos são meras referencias econômicas, e não metas ou parâmetros
de performance. Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise, no mínimo, de 12(doze) meses.

Fundo Mês Ano 12M 24M 36M 48M Início PL Liquidez Data Início

V8 Cash FIC FI Renda Fixa
% 1,06% 1,06 12,92% 27,52% 34,41% 38,37% 44,16%

R$ 1.117 milhões D+0 / D+0 31/05/2019
% do CDI 109,40% 109,40% 100,37% 100,68% 102,11% 103,45% 104,82%

V8 Cash Platinum FIC FI Renda Fixa CP
% 1,14% 1,14% 14,90% - - - 28,97%

R$ 1.065 milhões D+10 / D+12 28/03/2022
% do CDI 118,43% 118,43% 115,77% - - - 114,19%

V8 Vanquish Termo FI Renda Fixa
% 0,95% 0,95% 12,66% 27,92% 35,42% - 37,80%

R$ 478 milhões D+6 / D+7 30/07/2020
% do CDI 98,25% 98,25% 98,31% 102,14% 105,11% - 108,09%

V8 Vanquish Termo Previdência
FI Renda Fixa CP

% 1,04% 1,04% 14,38% - - - 24,79%
R$ 1.600 milhões D+8 / D+9 

(dias úteis) 29/07/2022
% do CDI 107,86% 107,86% 111,69% - - - 121,27%

Nossos Distribuidores

Retorno Acumulado

mailto:v8capital@v8capital.com.br
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