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1. INTRODUGAO

A V8 C(apital Gestao de Investimentos Ltda. (“V8 Capital”’) presta servicos de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, nas categorias administrador
fiduciario e gestor de recursos se sujeitando, portanto, as normas da Instrugao CVM n°

558, conforme alterada (“Instrugao CVM n° 558").

De acordo com a referida instrucao, dentre as obrigagcoes da V8 Capital, enquanto
gestora de recursos, se encontra a implementagdao e manutencao de uma politica
escrita de gestao de riscos que permita 0 monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanente dos riscos inerentes a cada carteira de valores mobiliarios que esteja sob
sua gestdo. Dessa forma, a V8 Capital elaborou a presente Politica de Gestao de Riscos
que servira de orientacao para a gestao dos riscos dos fundos de investimentos geridos

pela V8 Capital.

A V8 C(Capital adota uma filosofia de investimento baseada nos conceitos de
multiestratégia, sendo o objetivo da V8 Capital oferecer aos cotistas dos fundos de
investimento sob sua gestao retornos superiores aos indices de referéncia adotados de
acordo com a politica de investimentos dos fundos, sempre com foco na preservagao

de capital.

A diversificagao de ativos financeiros mantidos nas carteiras dos fundos de
investimento e o compromisso da V8 Capital com a preservacao dos interesses dos
cotistas gera a necessidade de implementagao de um sistema de gestao de riscos
disciplinado, rigoroso e preciso. Os riscos dos fundos de investimento geridos pela V8
Capital podem ser divididos em cinco grandes classes: risco de mercado, risco de
liquidez, risco de crédito, risco operacional e risco de contraparte, mais bem definidos

logo abaixo.

A V8 Capital pode vir a subcontratar terceiros para lhe auxiliarem na mensuracao dos

riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios dos fundos de
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investimento sob sua gestdo. Nesse caso, a V8 Capital devera supervisionar

diligentemente o terceiro subcontratado.

As areas de Risco e de Compliance da V8 Capital tém como missao efetuar revisoes
desta Politica de Gestdao de Riscos em bases anuais, devendo submeter quaisquer
alteracoes necessarias a aprovacao do Comité Executivo da V8 Capital, bem como
monitorar diariamente os riscos aos quais os fundos de investimento estao sujeitos e
comunicar imediatamente a potencial ocorréncia de uma situacao fora do comum ao

Comité Executivo da V8 Capital.

2. ANALISE DE ATIVOS FINANCEIROS

No ambito de suas fungoes de gestao de recursos, a V8 Capital realiza analises de ativos
financeiros de diversas naturezas, entre eles ativos de renda fixa, renda variavel, moedas

e outros.

Para a realizagdo das analises acima descritas, a V8 Capital utiliza recursos como

softwares de apoio, tais como, Broadcast, Bloomberg, Quantum e Comdinheiro.

Dessa forma, levando em consideracao as estratégias de médio e longo prazo tragadas

para cada fundo de investimento sob sua gestao, a V8 Capital realiza:

a) Conjuntura macroeconémica
Definicao de cenario macroecondmico local e internacional e impactos nas
diversas classes de ativos.

b) Selecao de oportunidades
A equipe de gestao analisa as oportunidades de investimentos em diversos
mercados e instrumentos.

c) Comité de Investimentos
As oportunidades sao apresentadas ao Comité de Investimentos e Gestao para

deliberacao e definicao de limites.
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d) Alocagao
A alocacao dos diferentes fundos se dara de acordo com o perfil de risco e
liquidez de cada produto.

e) Monitoramento
O time de gestao acompanha a evolugao e comportamento dos ativos e a area
de Riscos e Compliance monitora os diversos riscos (item 3.0) e o
enquadramento dos fundos, tanto para limites regulatorios como para limites

aprovados em Comité.

3. IDENTIFICACAO E ACOMPANHAMENTO DA EXPOSICAO AOS RISCOS
3.1. RISCO DE MERCADO

O risco de mercado pode ser definido como o risco de perda potencial que um fundo
de investimento possa sofrer em decorréncia de oscilagoes dos precos de mercado do

ativo objeto ou mesmo de fatores exdgenos que influenciam os pregos de mercado.

Sao exemplos de fatores de risco: o risco relacionado a variagao cambial, taxa de juros,

precos de agoes, de mercadorias (commaodities), entre outras.

A V8 Capital mantém um nucleo de debates para discutir a influéncia da economia, das
tendéncias da atividade comercial e industrial e das condicoes politicas nos ativos

financeiros negociados nos mercados brasileiros e internacional.

Para identificar e acompanhar possiveis situacoes de impacto devido ao risco de
mercado, a V8 Capital através de sistema de risco, Comdinheiro utiliza os seguintes
mecanismos de controle: Risco de concentracao, Volatilidade, Beta, VaR (RS), VaR (%),

Patrimonio Liquido, Duration, Cenario de Estresse, entre outros.

Seguem abaixo as definicdes dos mecanismos e de que forma sao realizados.
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c)
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Volatilidade

Trata-se de uma medida de dispersao dos retornos em torno do retorno médio
de um instrumento financeiro ou indice, e € considerada para um determinado
periodo. Este indicador tem a intencao de identificar o nivel de volatilidade dos
fundos para comparagao com outros fundos de mercado.

VaR (Value at Risk)

E uma estatistica para quantificar o risco de perdas de um instrumento
financeiro, portfolio ou indice, com base em um intervalo fixo de tempo. Para o
calculo do VaR historico consideramos a distribuicao de retornos realizada dos
fundos e, para um VaR com nivel de confianca de 5%, consideramos o pior
retorno da distribuicao tal que 95% das observagdes sao retornos superiores.
Assim, apenas 5% das observacoes de retorno dos fundos sao inferiores ao VaR.
Beta:

O Beta é um conceito utilizado para medir o retorno esperado de um
instrumento financeiro, portfolio ou indice com base nos movimentos gerais de
um indice de referéncia. Ativos que possuem um Beta superior a 1tendem a ser
mais sensiveis ao mercado, enquanto ativos com Beta inferior a 1indicam ativos
menos volateis e menos sensiveis ao mercado. O Beta é igual a covariancia entre
o Retorno do Ativo e do indice de Referéncia /Variancia do Retorno do indice

de Referéncia para um dado intervalo de tempo fixo.

3.2. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes

de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de

eventos externos.

As atividades de controle operacional desenvolvidas pela V8 Capital consistem na

identificacdo dos principais processos realizados pelas areas da empresa, como

exemplo, a boletagem das operacoes e efetivacao das liquidagdes financeiras, calculo

Pagina
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da valorizagao dos ativos e passivos que compoem as carteiras dos de fundos de

investimentos, etc.

Assim, a metodologia de riscos aplicada na V8 Capital busca, a partir do mapeamento
de processos relevantes, identificar os riscos operacionais associados a estes processos.
Uma vez identificado processos e riscos, sao levantados os Controles Internos que

mitigam a exposicao a estes riscos.

Os controles de risco oferecem a seguranga necessaria aos investidores, tendo em vista
que ajudam a manter a atuacao da V8 Capital sempre dentro dos limites legais,

regulamentares e éticos que norteiam o exercicio de sua atividade.
3.3. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é definido como a “possibilidade de a Instituicao nao ser capaz de
honrar suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras e decorrentes de
vinculagao de garantias, sem afetar suas operacoes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, além da possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao volume
normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade do mercado”

(Resolugao n® 4.557 de 23/02/2017).

Como por exemplo, o risco assumido pelo fundo de investimento de que um ativo
financeiro de sua carteira nao possa ser liquidado sem que este processo tenha um
impacto no preco do ativo e na capacidade do fundo em honrar o fluxo de resgates. A
situagao extrema se da quando o fundo de investimento nao consegue encontrar um
comprador para o ativo a tempo e, por consequéncia, Nndo consegue gerar o caixa

necessario para atender as suas obrigagcoes de resgate.

A V8 Capital adota um modelo de monitoramento de risco liquidez conforme descrito
em sua Politica de Gerenciamento de Liquidez para Fundos 555. O objetivo da Politica
de Gerenciamento de Liquidez, é apresentar a metodologia adotada pela V8 Capital,

para monitorar e gerenciar o risco de liquidez dos fundos sob sua Gestao, conforme
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adequacao as REGRAS E PROCEDIMENTOS DE RISCO DE LIQUIDEZ PARA OS
FUNDOS 555 N° 14, DE 01 DEZEMBRO DE 2021 - ANBIMA.

3.4. RISCO DE CREDITO

O risco de crédito consiste na probabilidade de inadimpléncia, que determina se um

tomador de crédito (cliente) quitara ou nao o crédito concedido.
Os Riscos de Crédito podem ser classificados de acordo com a sua natureza:

a) Concentragcao
Significa o risco de dependéncia de um numero reduzido de clientes ou ramo
de atividade, com elevada participagao nos resultados da Companhia;

b) Garantia
Significa o ato de uma pessoa, fisica ou juridica, com que se assegura o
cumprimento de uma obrigacao de realizagao futura, sendo entendida como
uma caucao em caso de inadimpléncia aos critérios e premissas previamente
estabelecidas;

c) Inadimpléncia
Significa o descumprimento de obrigagdes assumidas por uma contraparte

(entrega de bens, servicos ou recursos financeiros).

A V8 Capital possui uma Politica de Gestao de Crédito Privado que estabelece as regras
e os procedimentos que deverao ser observados para a gestao da qualidade dos
créditos financeiros. O objetivo do documento mencionado é estabelecer praticas
consistentes, objetivas e passiveis de verificacdo, que sejam suficientes ndo so para
entender e mensurar os riscos associados aos ativos de crédito privado investidos,
como também para garantir um padrao aceitavel de controles internos e de

monitoramento de risco.

A V8 Capital podera vir a subcontratar empresa especializada para emissao de estudo

complementar de crédito, os quais poderao ser adquiridos pelos fundos de direitos
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creditérios. Nesse caso, a V8 Capital devera supervisionar diligentemente o terceiro

subcontratado.
3.5. RISCO DE CONTRAPARTE

O risco de contraparte consiste na possibilidade de nao cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigagoes relativas a liquidacdo de operacoes que envolvem a
negociacao de ativos financeiros, incluindo aquelas relativas a liquidagao de

instrumentos financeiros.

A V8 Capital adota procedimentos consistentes para mitigar o risco de contraparte,
como, a aprovacao mediante processo interno de Compliance, onde sao respeitadas as
diretrizes descritas no Manual de Due Diligence de Terceiros e Manual de Due Diligence
de Corretoras, onde todas as corretoras utilizadas para operacdes dos fundos da V8
Capital devem ter monitorado seus fatores de riscos financeiros e estruturais. Deve-se

ainda garantir que todas as operagoes sejam feitas através das Clearings.

4. RELATORIO DE EXPOSICAO AOS RISCOS

O Diretor de Risco e Compliance da V8 Capital deve disponibilizar mensalmente
relatorios de exposicao ao risco de cada fundo de investimento sob gestao da V8

Capital para o Diretor de Gestao.

5. PROCEDIMENTOS PARA A GESTAO DE RISCOS

O processo de definicao dos limites de exposicao a risco dos fundos de investimento
geridos pela V8 Capital é sempre feito em reunido do Comité de Investimento, onde sao
analisadas as caracteristicas de cada fundo de acordo com sua classificagao em: fundos
de investimento multimercado, fundos de investimento em participacoes, fundos de
investimento em direitos creditorios ou outro. A partir de entao, sao definidas as

técnicas que deverao ser utilizadas para o monitoramento dos limites de exposicao a
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risco dos fundos de investimento. Dessa forma, apos a discussao em reunidao do Comité
de Investimentos, os niveis de exposicao a risco: (i) sdo aferidos pela area de risco da V8
Capital; e (i) podem ser monitorados por meio de uma ou mais das seguintes
ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados em que o fundo de

investimento aplicar seus recursos.

Os monitoramentos efetuados pela V8 Capital utilizam (i) os dados correntes das
operagoes presentes na carteira do fundo de investimento; (ii) os dados historicos e
suposicoes para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente,
os possiveis cenarios que eventualmente afetem o fundo de investimento. E importante
mencionar que ndo ha como garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (iii)

nao eliminam a possibilidade de perdas para os cotistas.

As areas de Gestao de Risco e de Compliance sao as responsaveis pela fiscalizacao dos
limites de exposicao a risco dos fundos de investimento sob gestao da V8 Capital. Em
casos de eventuais extrapolacoes no decorrer dos investimentos ativos dentro do

fundo, o Diretor de Risco e Compliance deve submeter a situacao ao Comité Executivo.

A equipe de Risco é composta pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD/FT, por um
analista de Riscos, um analista de compliance e um estagiario de controles internos,
que utilizam em suas praticas diarias um sistema terceirizado da empresa Comdinheiro
onde sao definidos os parametros para gerenciamento e monitoramento dos riscos
especificos por fundo de investimento, utilizando-se de métricas de risco relativos ao
parametro de referéncia dos fundos, além de planilhas em Excel que monitoram as
regras regulamentares e as vedagoes especificas de acordo com o que foi estabelecido
para cada fundo. Os documentos que contenham decisoes tomadas em relagao aos
parametros para gerenciamento e monitoramento dos riscos especificos por fundo de

investimento serao arquivados na V8 Capital.

O Comité Executivo sera responsavel por deliberar sobre questoes relacionadas a
avaliagcao e monitoramento dos riscos dos fundos e situagoes nao contempladas

nesta Politica de Gestao de Riscos. As deliberagoes serao aprovadas por maioria e
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lavradas em ata propria. O Diretor de Risco, Compliance e PLD/FT podera convocar

reunioes extraordinarias quando entender necessario.

6. CONTROLE DE VERSAO

5 Data da ; "
Versao N Responsavel Resumo da Alteragao
alteracao

1.0 02/2016 Fabio Dantas Elaboracdo do Documento.
2.0 07/02/2019 Luciano Goes Revisdo do documento.
3.0 08/04/2021 Roberta Silveira Revisdo do documento.

Eduardo Parussulo, Filipe . .

] Revisdo e adequacao do
4.0 20/06/2022 Albuquerque, Gilberto
L documento.

Barbosa e Roberta Silveira

Marcio Machado e Roberta .
5.0 01/06/2023 Revisdo do documento.

Silveira

Caso persista alguma duvida ou necessidade de aconselhamento em relagao as
orientacoes dispostas nesta Politica de Gestao de Risco, o colaborador devera entrar

em contato com a area de Riscos.

Telefone: (11) 5502-0200

E-mail: compliance@v8capital.com.br
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